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Endelige merknader og pålegg om retting 

1. Innledning 
Finanstilsynet ble 24. juni 2022 informert av Verdipapirsentralen ASA (heretter omtalt som 
Euronext Securities Oslo (ES-OSL)) om at det var skjedd en feil ved innføringen av to utenlandske 
aksjer i VPS-registeret. Danske Bank nuf (Danske Bank) var kontofører utsteder for begge de 
utenlandske selskapene, og hadde ikke sørget for at beholdningene som ble ført inn i VPS-registeret 
ble sikret i de underliggende nasjonale aksjeeierregistrene. Feilene ble oppdaget høsten 2021 i 
forbindelse med at ES-OSL arbeidet med å tilpasse seg kravene som følger av CSDR, som er det 
nye felleseuropeiske regelverket for verdipapirsentraler.  
 
Finanstilsynet har gjennomført møter med Danske Bank og ES-OSL for å få belyst saken. Begge 
partene har kommet med skriftlige redegjørelser, samt detaljerte tidslinjer over sakenes 
hendelsesforløp. Finanstilsynet har også mottatt kopi av korrespondanse mellom partene. 
Finanstilsynet varslet Danske Bank om pålegg om retting i brev av 16. februar 2023, og mottok 
Danske Banks tilsvar 9. mars 2023. 
 
Finanstilsynet har vurdert forholdet og konkludert med at det foreligger brudd på bestemmelsene 
om god forretningsskikk i verdipapirhandelloven. For overtredelsen vil Finanstilsynet gi Danske 
Bank et pålegg om retting. 
 

2. Bakgrunn  
ES-OSL åpner for innføring av utenlandske selskaper i sitt register. For innføring av utenlandske 
selskaper skiller ES-OSL mellom modeller for primær- og sekundærinnføring: 

• Med primærinnføring menes en førstegangsinnføring av et finansielt instrument i en 
verdipapirsentral, der verdipapirsentralens register blir selskapets aksjeeierregister. Aksjene 
innføres da på samme måte som instrumenter utstedt av norske foretak. 

• En sekundærinnføring er registrering av finansielle instrumenter i en verdipapirsentral som 
allerede er innført i et utenlandsk aksjeeierregister, for eksempel i et lokalt eierregister eller 
en utenlandsk verdipapirsentral. Det kan både være en hel- eller delmengde av instrumentet 
som sekundærinnføres. For å sikre registrenes integritet, herunder at det ikke oppstår 
uklarheter om eierforhold, rettsvern o.l., må den sekundærinnførte andelen "låses" i 
primærregisteret. Dette gjøres typisk ved at andelen holdes på en forvalterkonto i navnet til 
sekundærregisteret (ES-OSL) eller dens mellommann (kontofører for utsteder).  











FINANSTILSYNET SIDE 6 AV 6 

Finanstilsynet har merket seg at Danske Bank har jobbet hardt for å rette opp i feilinnføringene etter 
at de ble gjort oppmerksomme på disse.  
 

6. Vedtak om pålegg om retting  
Verdipapirhandelloven § 10-9 stiller krav om at verdipapirforetak skal utøve sin virksomhet i 
samsvar med god forretningsskikk. Foretaket skal opptre ærlig, redelig og profesjonelt i tråd med 
kundenes beste interesse og påse at markedets integritet ivaretas på beste måte. Etter Finanstilsynets 
vurdering har Danske Bank ikke handlet i tråd med god forretningsskikk i forbindelse med 
utførelsen av rollen som kontofører utsteder for utenlandske instrumenter.  
  
Ifølge verdipapirsentralloven § 11-5 annet ledd kan Finanstilsynet gi en kontofører pålegg om 
retting dersom foretaket opptrer i strid med lov, forskrift eller verdipapirsentralens regelverk. For å 
sikre at det ikke er andre tilsvarende uoppdagede tilfeller og at Danske Bank opptrer i tråd med 
verdipapirsentralens regelverk, har Finanstilsynet vedtatt å pålegge Danske Bank å:  
 

1. Utføre en full gjennomgang av rollen som "kontofører utsteder" for obligasjoner og 
"kontofører investor", og iverksette relevante tiltak for å sikre at disse funksjonene 
utføres i tråd med loven og verdipapirsentralens regelverk. Gjennomgangen skal 
forelegges internrevisor og styret i foretaket innen 30. juni 2023.   

2. Utarbeide rutiner og prosessbeskrivelser for kontoførerrollen, både for utstedere og 
investorer, som skal godkjennes av bankens organer for intern- og risikokontroll innen 
30. juni 2023. 

3. Rapport fra gjennomgang, rutiner og prosessbeskrivelser skal forelegges ES-OSL etter at 
rapporten er behandlet i foretakets styre, og senest 30. juni 2023. Rapporten skal brukes i 
ES-OSLs løpende kontroll med kontofører etter verdipapirsentrallovens § 6-5. 

 
Pålegget oppfylles ved at foretaket dokumenterer overfor Finanstilsynet at rapport fra 
gjennomgangen er oversendt ES-OSL innen fristen. Finanstilsynet har notert at foretaket allerede 
har påbegynt dette arbeidet, men anser likevel at pålegget er nødvendig for å sikre 
gjennomføringen. 
 
Vedtaket kan påklages innen tre uker etter at det er mottatt. Klageinstans er Finansdepartementet, 
men klagen skal sendes til Finanstilsynet, jf. forvaltningsloven §§ 28, 29 og 32. Innsyn i sakens 
dokumenter gis i samsvar med forvaltningsloven §§ 18 og 19. 
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