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Veksten tok seg raskt opp, men stor usikkerhet
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BNP Fastlands-Norge Helt eller delvis ledige, utvalgte yrker

Kilder: Statistisk Sentralbyrå, Refinitiv, NAV
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Gjeld og boligpriser
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Boligpriser og husholdningers gjeld (K2) Husholdningenes gjelds- og rentebelastning*

* Siste observasjon 4.kv 2020. Kilder: Statistisk sentralbyrå og Finanstilsynet
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Næringseiendomspriser
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Prisindikator for næringseiendom

Basert på kontoreiendom med høy standard sentralt i Oslo. Kilder: OPAK, Dagens Næringsliv, Entra og Finanstilsynet
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Renter statsobligasjoner
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Rente 10-årige statsobligasjoner

Kilde: Refinitiv
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Lønnsomheten i bankene er bedret

Resultat og egenkapitalavkastning Netto renteinntekter, utlånstap 
og driftskostnader
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Solide banker

Ren kjernekapitaldekning og uvektet 
kjernekapitalandel
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Stresstest – internasjonale forutsetninger
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Prosentvis vekst i årlige gjennomsnitt om ikke annet framgår

Kilder: Statistisk sentralbyrå og Finanstilsynet
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Økende inflasjon og rentenivå internasjonalt smitter over til Norge

Konsumprisindeks, vekst år/år
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3 mnd. NIBOR

Finansielt utsyn juni 2021 Kilder: Statistisk sentralbyrå og Finanstilsynet
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Store utslag i økonomisk aktivitet og arbeidsledighet

BNP Fastlands-Norge, vekst år/år
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Arbeidsledighet (AKU)

Finansielt utsyn juni 2021 Kilder: Statistisk sentralbyrå og Finanstilsynet



FINANSTILSYNET

Økt rentebelastning og fall i eiendomspriser

Husholdningenes rentebelastning
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Boligpriser Næringseiendomspriser

Finansielt utsyn juni 2021 Kilder: Statistisk sentralbyrå og Finanstilsynet
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Bankenes tap på utlån

Bedriftsmarkedet Personmarkedet
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Resultater for bankene - stresscenario

Resultatkomponenter, bankkonsern
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Kapitaldekning, bankkonsern

Finansielt utsyn juni 2021 Kilde: Finanstilsynet
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Resultater for bankene - stresscenario
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Kapitaldekning, endring, konsern

Finansielt utsyn juni 2021 Kilde: Finanstilsynet



FINANSTILSYNET

Pensjonsinnretningene – relativt god avkastning, men lavt 
rentenivå er utfordrende

Verdijustert avkastning kollektivportefølje
10-års statsobligasjonsrente og 
gjennomsnittlig garantert rente 
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*Annualisert

Kilder: Finanstilsynet og Norges Bank
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Historisk høy prising i mange markeder
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P/E utvalgte aksjemarkeder

Finansielt utsyn juni 2021 Månedsdata. Basert på inntjening siste 12 måneder. Kilde: Refinitiv
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Foretaksobligasjoner

Annet

Investeringer i nærings-
eiendom gjennom:

Høye investeringer i næringseiendom i norske forsikringsforetak
Forholdet mellom næringseiendomsinvesteringer og egenkapital. 

Forsikringsforetak i europeiske land

Kilde: EIOPA
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Pensjonsinnretningene – endring i retning av produkter der 
kunden bærer avkastningsrisikoen

Premiefordeling

18 Finansielt utsyn juni 2021 Kilder: Finans Norge og Finanstilsynet
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Høy andel aksjer i pensjonssparing der kunden bærer 
avkastningsrisikoen 

Plasseringer i investeringsvalgportefølje vs. 
kollektiv- og selskapsportefølje  

19 Finansielt utsyn juni 2021 Kilder: Finanstilsynet og Verdipapirfondenes Forening



FINANSTILSYNET

Husholdningenes eksponering mot aksjemarkedet har økt
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Kilder: Finanstilsynet og Verdipapirfondenes Forening



FINANSTILSYNET

Klimarisiko

• Overgang til et lavutslippssamfunn innebærer risiko og muligheter for 
finansforetakene 

• Finansforetakene forventes å fange opp klimarisiko i sin risiko- og kapitalstyring

• Bærekraft innarbeidet i styringsdokumenter, men 

• Lite kvantifisering av klimarisiko i utlåns- og verdipapirporteføljer   

• Pågående arbeid med bruk av PACTA-modellen

• Effektiv kanalisering av kapital til bærekraftige prosjekter krever god informasjon om 

klimaeffektene ved ulike investeringer

• EUs taksonomi og internasjonalt arbeid for harmonisering av opplysningskrav

• Norske finansforetak må intensivere arbeidet med klimarisiko for å etterleve de nye EU-

kravene
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Oppsummering 
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• Veksten i norsk og internasjonal økonomi ventes å ta seg opp, men fortsatt usikkerhet.

• Høy husholdningsgjeld og høye eiendomspriser innebærer betydelig systemrisiko.

• Norske banker kan få betydelige tap under stress, men god lønnsomhet og kapitaldekning 
gir et godt utgangspunkt for å håndtere dette.

• Lav rente er krevende for livsforsikringsforetak og pensjonskasser. Renteoppgang vil 
redusere nåverdien av forsikringsforpliktelsene. Prisfall på verdipapirer og næringseiendom 
vil ramme avkastningen.

• Norske husholdningers aksjeinvesteringer øker. Gir økte avkastningsmuligheter, men også 
sårbarhet. Stiller krav til god forbrukerbeskyttelse hos rådgivere og leverandører av 
spareprodukter.

• God håndtering av klimarisiko stiller krav til finansforetak og tilsyn.

Finansielt utsyn juni 2021
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