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Veksten tok seg raskt opp, men stor usikkerhet

BNP Fastlands-Norge
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Gjeld og boligpriser

Boligpriser og husholdningers gjeld (K2)

Husholdningenes gjelds- og rentebelastning*

1 4 000 250 - 1 16
500
3500 1 14
3 200
i 41 12
400 3000
K
> 2500 3 . 150 110
S
< £ o T
w300 x by 1 g 8
R, 2000 2 2 WA a
= =z a
2 100 F 1 6
200 1500
4 4
1 000 50 F
100 1>
500
D 1 1 1 1 1 1 U
0 ' ' ' ' : : : : 0 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020
1987 1991 1995 1999 2003 2007 2011 2015 2019 Gjeldsbelastning (venstre akse) Rentebelastning (heoyre akse)
Boligpriser e K2 Husholdninger (hayre akse)
3 FINANSTILSYNET Finansielt utsyn juni 2021 * Siste observasjon 4.kv 2020. Kilder: Statistisk sentralbyra og Finanstilsynet



Naeringseiendomspriser
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Renter statsobligasjoner

Prosent
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Prosent av GFK

Loannsomheten i bankene er bedret

Resultat og egenkapitalavkastning

Netto renteinntekter, utlanstap
og driftskostnader
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Solide banker

Ren kjernekapitaldekning og uvektet
kjernekapitalandel
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Stresstest - internasjonale forutsetninger

Prosentvis vekst i arlige giennomsnitt om ikke annet framgar

2020 2021 2022 2023 2024 2025

Itenlandsk konsumprisindeks (handelsvektet] Basis 0.2 1.2 1.5 1.9 2.0 2.0
Stress 0.2 2.8 45 4.7 4.8 3.6
3 md pengemarkedsrente (EURIBOR, niva) Basis -0.4 0.5 -0.5 0.5 0.3 0.2
S5tress -0.4 2.4 46 4.4 4.2 3.5
Dljepris i USD (niva) Bascis 41.8 65.2 62.0 58.8 56.8 55.6
Stress 41.8 65.2 40.0 40.0 40.0 40.0
Eksportmarkedsindikator Basis -8.0 8.2 10.1 5.4 5.0 2.0
S5tress -9.0 1.6 -25 -1.5 0.0 0.0

8 FINANSTILSYNET Finansielt utsyn juni 2021 Kilder: Statistisk sentralbyra og Finanstilsynet



Prosent

@kende inflasjon og renteniva internasjonalt smitter over til Norge
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Prosent

Store utslag i ekonomisk aktivitet og arbeidsledighet

BNP Fastlands-Norge, vekst ar/ar

Arbeidsledighet (AKU)
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Okt rentebelastning og fall i eiendomspriser
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Prosent avutlan til bedrifter

Bankenes tap pa utlan
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Prosentav GFK

Resultater for bankene - stresscenario

Resultatkomponenter, bankkonsern

Kapitaldekning, bankkonsern
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Resultater for bankene - stresscenario

Kapitaldekning, endring, konsern
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Pensjonsinnretningene - relativt god avkastning, men lavt

renteniva er utfordrende

Verdijustert avkastning kollektivportefglje
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Historisk hey prising i mange markeder

P/E utvalgte aksjemarkeder
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Hoye investeringer i naeringseiendom i norske forsikringsforetak

Prosent

Forholdet mellom neeringseiendomsinvesteringer og egenkapital.
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Pensjonsinnretningene - endring i retning av produkter der
kunden baerer avkastningsrisikoen
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100 4 100
80 r 1 &0
60 4 &0
=
7]
S
(a8
40 40
20 4 20
0 0
el " \" % b o O
@(ﬂ" @Q S ':?’ @\ X J\ '\ q?\ \ -\ f;.

m Ytelsespensjon  minnskuddspensjon  ® Hybridpensjon

18 FINANSTILSYNET Finansielt utsyn juni 2021

Kilder: Finans Norge og Finanstilsynet



Hoy andel aksjer i pensjonssparing der kunden baerer
avkastningsrisikoen

Plasseringer i investeringsvalgportefglje vs.
kollektiv- og selskapsportefalje
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Husholdningenes eksponering mot aksjemarkedet har okt
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Klimarisiko

Overgang til et lavutslippssamfunn innebaerer risiko og muligheter for
finansforetakene

Finansforetakene forventes a fange opp klimarisiko i sin risiko- og kapitalstyring
« Beerekraft innarbeidet i styringsdokumenter, men
* Lite kvantifisering av klimarisiko i utlans- og verdipapirportefaljer

« Pagaende arbeid med bruk av PACTA-modellen

Effektiv kanalisering av kapital til baerekraftige prosjekter krever god informasjon om

klimaeffektene ved ulike investeringer
« EUs taksonomi og internasjonalt arbeid for harmonisering av opplysningskrav
+ Norske finansforetak ma intensivere arbeidet med klimarisiko for a etterleve de nye EU-

kravene
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Oppsummering

 Veksten i norsk og internasjonal skonomi ventes a ta seg opp, men fortsatt usikkerhet.
» Hey husholdningsgjeld og haye eiendomspriser innebaerer betydelig systemrisiko.

« Norske banker kan fa betydelige tap under stress, men god lannsomhet og kapitaldekning
gir et godt utgangspunkt for a handtere dette.

 Lav rente er krevende for livsforsikringsforetak og pensjonskasser. Renteoppgang vil
redusere naverdien av forsikringsforpliktelsene. Prisfall pa verdipapirer og naeringseiendom
vil ramme avkastningen.

« Norske husholdningers aksjeinvesteringer gker. Gir gkte avkastningsmuligheter, men ogsa
sarbarhet. Stiller krav til god forbrukerbeskyttelse hos radgivere og leverandgrer av
spareprodukter.

* God handtering av klimarisiko stiller krav til finansforetak og tilsyn.
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