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Det historiske bakteppet




. OSLO B@RS’ HISTORIE
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2019:

Christiania Bgrs — ravarer og valutanotering
B@rsbygningen apner

De fgrste aksjene og obligasjonene noteres
Elektronisk handel i bgrsbygningen

Notering av derivater

Handelen desentralisert — meglerne flytter ut
Oslo Bgrs privatiseres

Oslo Bgrs fusjonerer med VPS

Oslo Bgrs blir en del av Euronext
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UTVIKLING AV MARKEDSPLASSER
E24| 2007 Bors Aksjelive Tipsoss! E24+ = Meny

Klar for nytt bgrsrush

Den nye bgrslisten Oslo Axess son ~

bgrsaspiranter. E24| 2016 Bors Aksjelive Tipsoss! E24+

Apner ny juniorbgrs

Merkur Market skal se dagens lys i januar.

Finansavisen 2020

=== Merkur Market bytter navn om én
maned

Det skjer 9. november, altsa om én maned.
Publisert 9. okt. 2020 kl. 08.58 (@ Lesetid: 1 minutt




. MARKEDSPLASSENES UTVIKLING OVER TID
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‘ EURONEXT Source: Euronext, 25.04.2022

Oslo Bgrs mEuronext Expand ®Euronext Growth

Antall selskaper notert:
Oslo Bgrs: 209
Euronext Expand: 14

Euronext Growth Oslo: 122



OSLO B@RS SOM EN DEL AV EURONEXT
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Endring av reglene for
Euronext Growth Oslo




. Innledning

*  Tidligere regelverk for Euronext Growth tradte i kraft 30. november 2020. Det har i den
etterfolgende perioden blitt gjennomfgrt et betydelig antall opptaksprosesser pa Euronext Growth
Oslo. Basert pa dette har Oslo Bgrs gjort seg erfaringer med regelverket hvor det er ansett a
veere hensiktsmessig med endringer. Enkelte forslag til endringer er ogsa basert pa
tilbakemeldinger fra Finanstilsynet i forbindelse med gjennomfgrt tematisk tilsyn av
markedsplassen Euronext Growth Oslo.

° Oslo Bgrs gjort tilpasninger i det nye kapittel 5 (Euronext Growth Advisor-reglene), notis 2.2 og
notis 2.3. Videre har vi justert sgknadsskjemaet for Euronext Growth Advisors og for opptak til
handel p& Euronext Growth Oslo (basert pa de oppdaterte notisene), samt utarbeidet en Euronext
Growth Advisor-avtale og et innfgrt et Due Diligence-skjema (sjekkliste) i forbindelse med nye
krav til due diligence.

*  Endringene tradte i kraft 9. mai 2022.



. Generelt

° Oslo Bgrs har foretatt en fullstendig gjennomgang av Regelbok Del II for Euronext Growth Oslo.
Basert pa slik gjennomgang gjgres det endringer med hensyn til begrepsbruk, sprak,
henvisninger og oppklaring av uklarheter.

° Innholdsmessig har Oslo Bgrs gjennomgatt reglene i Regelbok Del II som gjelder Euronext
Growth Advisors.

*  Oslo Bgrs har over tid fatt stadig stgrre erfaringsgrunnlag for opptak pa denne handelsplassen, og
derigjennom gjort seg refleksjoner om hvordan opptaksprosessene handteres av selskapene og
Euronext Growth Advisor.

° Denne erfaringsbakgrunnen har medfgrt at Oslo Bgrs gnsker & gjgre enkelte endringer i
regelverket for & klargjgre rollen til Euronext Growth Advisor, samt a innfgre enkelte
risikoreduserende tiltak ndr det gjelder iboende interessekonflikter knyttet til rollen som Euronext
Growth Advisor.

° Det er gjort endringer i bade struktur og innhold, og de vesentligste endringene vil bli
gjennomgatt i det fglgende.
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Reglene for Euronext
Growth Advisor
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. Struktur

° Nytt kapittel 5 i Regelbok II som regulerer Euronext Growth Advisors.

° Det nye kapittelet gjelder for alle Euronext Growth Advisors, uavhengig av om foretaket er
medlem pa Oslo Bgrs eller ikke.

*  Kap 5 regulerer blant annet vilkarene for @ bli Euronext Growth Advisor, herunder krav om
spgknad, lgpende forpliktelser, opplysningsplikt, hovedoppgaver og ansvar, samt hvilke tiltak og
sanksjonsmuligheter bgrsen har overfor Euronext Growth Advisors som overtrer regelverket eller
som ikke oppfyller kravene for & vaere Euronext Growth Advisor.

*  Tydeliggjgring av krav og forpliktelser som gjelder for Euronext Growth Advisors, som igjen gir
muligheter for mer planmessig og Igpende oppfalgning av Euronext Growth Advisors.

° Sgknadsskjema og avtale med Euronext Growth Advisor er oppdatert for & gjenspeile endringene
i regelverket.
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. Vesentlige endringer

En tydeligere rolledefinisjon for Euronext Growth Advisor

- Rollen til Euronext Growth Advisors er tydeligere definert i regelverket, slik at rollen
omfatter fglgende:

A sgrge for at all relevant informasjon sendes til Oslo Bgrs slik at Oslo Bgrs kan 1)
foreta en selvstendig vurdering av om informasjonsdokumentet inneholder
tilstrekkelig informasjon, og 2) vurdere om opptaksvilkarene er oppfylt, herunder
beslutte opptak til handel;

- R bistd med innhentingen av tilstrekkelig informasjon til informasjonsdokumentet,
og & forsikre at informasjonsdokumentet oppfyller innholdskravene fastsatt av Oslo
Bars; og

- A vurdere hvorvidt Euronext Growth Oslos opptaksvilkar, inkludert egnethet, er
oppfylt, samt presentere grunnlaget for slik vurdering og konklusjonen til Oslo Bgrs.
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. Vesentlige endringer

Uavhengig due diligence av utsteder

- Krav til gjennomfgring av uavhengig juridisk og finansiell due diligence av utsteder
er innfgrt i Regelbok Del II punkt 5.5.2 (3).

Det konkrete omfanget av slik due diligence skal fastsettes av Euronext Growth
Advisor, men..

« Vurderingene som ligger til grunn for omfanget skal presenteres for Oslo Bgrs som
kan beslutte endringer i omfanget.

« Resultatene av slik due diligence skal deles med Oslo Bgrs i form av Due Diligence-
skjema som Euronext Growth Advisor skal sende Oslo Bgrs sammen med sgknaden.

Utfyllende bestemmelser om gjennomfgringen av due diligence fremgar av notis 2.2
punkt 3
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. Vesentlige endringer

Vilkar for & bli Euronext Growth Advisor

- Verdipapirforetak som gnsker & bli Euronext Growth Advisor ma sgke saerskilt om dette.
Gjelder uavhengig av om sgker allerede er medlem pa Oslo Bgrs eller ikke.

- Den nye ordningen innebaerer at Oslo Bgrs vil vurdere egnethet av ethvert
verdipapirforetak som sgker om a bli Euronext Growth Advisor.

- Det innfgres et felles sgknadsskjema med de samme informasjons- og
dokumentasjonskrav bade for medlemmer og ikke-medlemmer.

- Videre innfgres det Igpende opplysningsplikt for Euronext Growth Advisors hvor de
palegges a informere om enhver endring som kan vare av betydning for
egnethetsvurderingen. Inkluderer blant annet organisatoriske endringer, tilbakekall av
tillatelser og situasjoner hvor ngkkelpersonell slutter, noe som vil gi Oslo Bgrs mulighet til
a gjennomfgre en fornyet vurdering av Euronext Growth Advisor.

- Oslo Bgrs vil implementere rutiner for 8 gjennomfgre en arlig due diligence av Euronext
Growth Advisors opp mot egnethetskravet og regelverket for gvrig.
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. Vesentlige endringer

Euronext Growth Advisors uavhengighet

- Reglene om Euronext Growth Advisors uavhengighet utvides til ogsa a dekke
interessekonflikter som kan oppsta hvis ledende ansatte eller betydelige eiere i
Euronext Growth Advisor enkeltvis eller pa konsolidert basis eier mer enn 10 % av
aksjene i sgkerselskapet.

- Slikt eierskap skal meddeles Oslo Bgrs, fremga av sgknaden (for opptak til handel)
og inntas i informasjonsdokumentet.

- Na&r det gjelder ansatte i Euronext Growth Advisor som bistar utsteder i
opptaksprosessen, innfgres det en regel om at disse ikke kan eie aksjer eller
stemmerettigheter i sgkerselskapet. Det vil kunne dispenseres fra dette.



. Andre endringer

Krav til informasjonsdokument

- Den tidligere innholdslisten for informasjonsdokumentet erstattes og den nye
baserer seg pa utvalgte innholdskrav fra innholdslistene etter prospektforordningen
(annex 1 og annex 11) samt en rekke andre tilleggskrav.

Den nye listen tilsvarer dermed i hovedsak innholdslisten for
informasjonsdokumentet slik den var fgr harmoniseringen med de gvrige Euronext
Growth handelsplassene, likevel slik at den er oppdatert med ngdvendige endringer.

- Hensikten med endringen er 3 tydeliggjgre innholdskravene, ikke a gke omfanget av
informasjonsdokumentet.

«  De spesifikke innholdskrav og sjekkliste for informasjonsdokument er inntatt i Notis
2.3 jf. Regelbok II punkt 2.3.
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. Andre endringer

Utvidet behandlingstid i opptaksprosesser innfgrt 1. januar 2022

«  For ordinzer opptaksprosess endres minimum saksbehandlingstid fra 10 til 15
virkedager.

- Videre innfgres forhandsfastsatte beslutningsdatoer, med en forhandsfastsatt
beslutningsdato per ma@ned med unntak av juli (tilsvarende som for opptak pa Oslo
Bgrs og Euronext Expand).

- Det innfgres fleksibel opptaksprosess med minimum saksbehandlingstid pa 15
virkedager. Beslutningsdato fastsettes etter gnske fra utsteder.

«  For fast-track opptaksprosess endres minimum saksbehandlingstid fra 5 til 9
virkedager.
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This publication is for information purposes only and is not a recommendation to engage in investment activities. This publication is provided “as is” without representation or
warranty of any kind. Whilst all reasonable care has been taken to ensure the accuracy of the content, Euronext does not guarantee its accuracy or completeness. Euronext will not
be held liable for any loss or damages of any nature ensuing from using, trusting or acting on information provided. No information set out or referred to in this publication shall
form the basis of any contract. The creation of rights and obligations in respect of financial products that are traded on the exchanges operated by Euronext’s subsidiaries shall
depend solely on the applicable rules of the market operator. All proprietary rights and interest in or connected with this publication shall vest in Euronext. No part of it may be
redistributed or reproduced in any form without the prior written permission of Euronext. Euronext refers to Euronext N.V. and its affiliates. Information regarding trademarks and
intellectual property rights of Euronext is located at www.euronext.com/terms-use

© 2021, Euronext N.V. - All rights reserved.
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