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Det historiske bakteppet
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OSLO BØRS’ HISTORIE

1819: Christiania Børs – råvarer og valutanotering

1829: Børsbygningen åpner

1881: De første aksjene og obligasjonene noteres

1988: Elektronisk handel i børsbygningen

1990: Notering av derivater

1999: Handelen desentralisert – meglerne flytter ut

2001: Oslo Børs privatiseres

2007: Oslo Børs fusjonerer med VPS

2019: Oslo Børs blir en del av Euronext
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MARKEDSPLASSENES UTVIKLING OVER TID

Source: Euronext, 25.04.2022

191 183 182 180 182 188 193 195 197 207 209

34 32 35 29 25 23 17 22 19 15 1411 16 28 26
69

119 122

225 215 217 209
218 227238 243

285

341 345

0

50

100

150

200

250

300

350

0

50

100

150

200

250

300

350

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Oslo Børs Euronext Expand Euronext Growth

Antall selskaper notert:

Oslo Børs: 209

Euronext Expand: 14

Euronext Growth Oslo: 122

4
12

19
10

17 21 20 15

54
68

7
0

10

20

30

40

50

60

70

80

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022



│ 6

7 local markets, with a 
multi-national team of more 
than 2.200 people in 20+

countries

Largest stock exchange in 
Europe with more than 1.900 
listed companies with a total
market capitalisation of
€ 6,500 billion

3.3 mln stock transactions 
per day with a traded value of
€ 11,26 billion and 750,000
option and future contracts
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OSLO BØRS SOM EN DEL AV EURONEXT



Endring av reglene for 
Euronext Growth Oslo
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• Tidligere regelverk for Euronext Growth trådte i kraft 30. november 2020. Det har i den 
etterfølgende perioden blitt gjennomført et betydelig antall opptaksprosesser på Euronext Growth 
Oslo. Basert på dette har Oslo Børs gjort seg erfaringer med regelverket hvor det er ansett å 
være hensiktsmessig med endringer. Enkelte forslag til endringer er også basert på 
tilbakemeldinger fra Finanstilsynet i forbindelse med gjennomført tematisk tilsyn av 
markedsplassen Euronext Growth Oslo. 

• Oslo Børs gjort tilpasninger i det nye kapittel 5 (Euronext Growth Advisor-reglene), notis 2.2 og 
notis 2.3. Videre har vi justert søknadsskjemaet for Euronext Growth Advisors og for opptak til 
handel på Euronext Growth Oslo (basert på de oppdaterte notisene), samt utarbeidet en Euronext 
Growth Advisor-avtale og et innført et Due Diligence-skjema (sjekkliste) i forbindelse med nye 
krav til due diligence. 

• Endringene trådte i kraft 9. mai 2022.

Innledning
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• Oslo Børs har foretatt en fullstendig gjennomgang av Regelbok Del II for Euronext Growth Oslo. 
Basert på slik gjennomgang gjøres det endringer med hensyn til begrepsbruk, språk, 
henvisninger og oppklaring av uklarheter. 

• Innholdsmessig har Oslo Børs gjennomgått reglene i Regelbok Del II som gjelder Euronext 
Growth Advisors. 

• Oslo Børs har over tid fått stadig større erfaringsgrunnlag for opptak på denne handelsplassen, og 
derigjennom gjort seg refleksjoner om hvordan opptaksprosessene håndteres av selskapene og 
Euronext Growth Advisor. 

• Denne erfaringsbakgrunnen har medført at Oslo Børs ønsker å gjøre enkelte endringer i 
regelverket for å klargjøre rollen til Euronext Growth Advisor, samt å innføre enkelte 
risikoreduserende tiltak når det gjelder iboende interessekonflikter knyttet til rollen som Euronext 
Growth Advisor. 

• Det er gjort endringer i både struktur og innhold, og de vesentligste endringene vil bli 
gjennomgått i det følgende.

Generelt



Reglene for Euronext 
Growth Advisor
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• Nytt kapittel 5 i Regelbok II som regulerer Euronext Growth Advisors. 

• Det nye kapittelet gjelder for alle Euronext Growth Advisors, uavhengig av om foretaket er 
medlem på Oslo Børs eller ikke. 

• Kap 5 regulerer blant annet vilkårene for å bli Euronext Growth Advisor, herunder krav om 
søknad, løpende forpliktelser, opplysningsplikt, hovedoppgaver og ansvar, samt hvilke tiltak og 
sanksjonsmuligheter børsen har overfor Euronext Growth Advisors som overtrer regelverket eller 
som ikke oppfyller kravene for å være Euronext Growth Advisor. 

• Tydeliggjøring av krav og forpliktelser som gjelder for Euronext Growth Advisors, som igjen gir 
muligheter for mer planmessig og løpende oppfølgning av Euronext Growth Advisors. 

• Søknadsskjema og avtale med Euronext Growth Advisor er oppdatert for å gjenspeile endringene 
i regelverket. 

Struktur
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Vesentlige endringer

• Rollen til Euronext Growth Advisors er tydeligere definert i regelverket, slik at rollen 
omfatter følgende: 

• Å sørge for at all relevant informasjon sendes til Oslo Børs slik at Oslo Børs kan 1) 
foreta en selvstendig vurdering av om informasjonsdokumentet inneholder 
tilstrekkelig informasjon, og 2) vurdere om opptaksvilkårene er oppfylt, herunder 
beslutte opptak til handel;

• Å bistå med innhentingen av tilstrekkelig informasjon til informasjonsdokumentet, 
og å forsikre at informasjonsdokumentet oppfyller innholdskravene fastsatt av Oslo 
Børs; og 

• Å vurdere hvorvidt Euronext Growth Oslos opptaksvilkår, inkludert egnethet, er 
oppfylt, samt presentere grunnlaget for slik vurdering og konklusjonen til Oslo Børs.

En tydeligere rolledefinisjon for Euronext Growth Advisor
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Vesentlige endringer

• Krav til gjennomføring av uavhengig juridisk og finansiell due diligence av utsteder 
er innført i Regelbok Del II punkt 5.5.2 (3). 

• Det konkrete omfanget av slik due diligence skal fastsettes av Euronext Growth 
Advisor, men.. 

• Vurderingene som ligger til grunn for omfanget skal presenteres for Oslo Børs som 
kan beslutte endringer i omfanget. 

• Resultatene av slik due diligence skal deles med Oslo Børs i form av Due Diligence-
skjema som Euronext Growth Advisor skal sende Oslo Børs sammen med søknaden. 

• Utfyllende bestemmelser om gjennomføringen av due diligence fremgår av notis 2.2 
punkt 3

Uavhengig due diligence av utsteder
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Vesentlige endringer

• Verdipapirforetak som ønsker å bli Euronext Growth Advisor må søke særskilt om dette. 
Gjelder uavhengig av om søker allerede er medlem på Oslo Børs eller ikke. 

• Den nye ordningen innebærer at Oslo Børs vil vurdere egnethet av ethvert 
verdipapirforetak som søker om å bli Euronext Growth Advisor. 

• Det innføres et felles søknadsskjema med de samme informasjons- og 
dokumentasjonskrav både for medlemmer og ikke-medlemmer. 

• Videre innføres det løpende opplysningsplikt for Euronext Growth Advisors hvor de 
pålegges å informere om enhver endring som kan være av betydning for 
egnethetsvurderingen. Inkluderer blant annet organisatoriske endringer, tilbakekall av 
tillatelser og situasjoner hvor nøkkelpersonell slutter, noe som vil gi Oslo Børs mulighet til 
å gjennomføre en fornyet vurdering av Euronext Growth Advisor. 

• Oslo Børs vil implementere rutiner for å gjennomføre en årlig due diligence av Euronext 
Growth Advisors opp mot egnethetskravet og regelverket for øvrig.

Vilkår for å bli Euronext Growth Advisor
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Vesentlige endringer

• Reglene om Euronext Growth Advisors uavhengighet utvides til også å dekke 
interessekonflikter som kan oppstå hvis ledende ansatte eller betydelige eiere i 
Euronext Growth Advisor enkeltvis eller på konsolidert basis eier mer enn 10 % av 
aksjene i søkerselskapet. 

• Slikt eierskap skal meddeles Oslo Børs, fremgå av søknaden (for opptak til handel) 
og inntas i informasjonsdokumentet. 

• Når det gjelder ansatte i Euronext Growth Advisor som bistår utsteder i 
opptaksprosessen, innføres det en regel om at disse ikke kan eie aksjer eller 
stemmerettigheter i søkerselskapet. Det vil kunne dispenseres fra dette.

Euronext Growth Advisors uavhengighet
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Andre endringer

• Den tidligere innholdslisten for informasjonsdokumentet erstattes og den nye 
baserer seg på utvalgte innholdskrav fra innholdslistene etter prospektforordningen 
(annex 1 og annex 11) samt en rekke andre tilleggskrav. 

• Den nye listen tilsvarer dermed i hovedsak innholdslisten for 
informasjonsdokumentet slik den var før harmoniseringen med de øvrige Euronext 
Growth handelsplassene, likevel slik at den er oppdatert med nødvendige endringer.

• Hensikten med endringen er å tydeliggjøre innholdskravene, ikke å øke omfanget av 
informasjonsdokumentet. 

• De spesifikke innholdskrav og sjekkliste for informasjonsdokument er inntatt i Notis 
2.3 jf. Regelbok II punkt 2.3. 

Krav til informasjonsdokument
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Andre endringer

• For ordinær opptaksprosess endres minimum saksbehandlingstid fra 10 til 15 
virkedager. 

• Videre innføres forhåndsfastsatte beslutningsdatoer, med en forhåndsfastsatt 
beslutningsdato per måned med unntak av juli (tilsvarende som for opptak på Oslo 
Børs og Euronext Expand).

• Det innføres fleksibel opptaksprosess med minimum saksbehandlingstid på 15 
virkedager. Beslutningsdato fastsettes etter ønske fra utsteder. 

• For fast-track opptaksprosess endres minimum saksbehandlingstid fra 5 til 9 
virkedager.

Utvidet behandlingstid i opptaksprosesser innført 1. januar 2022





This publication is for information purposes only and is not a recommendation to engage in investment activities. This publication is provided “as is” without representation or
warranty of any kind. Whilst all reasonable care has been taken to ensure the accuracy of the content, Euronext does not guarantee its accuracy or completeness. Euronext will not
be held liable for any loss or damages of any nature ensuing from using, trusting or acting on information provided. No information set out or referred to in this publication shall
form the basis of any contract. The creation of rights and obligations in respect of financial products that are traded on the exchanges operated by Euronext’s subsidiaries shall
depend solely on the applicable rules of the market operator. All proprietary rights and interest in or connected with this publication shall vest in Euronext. No part of it may be
redistributed or reproduced in any form without the prior written permission of Euronext. Euronext refers to Euronext N.V. and its affiliates. Information regarding trademarks and
intellectual property rights of Euronext is located at www.euronext.com/terms-use
© 2021, Euronext N.V. - All rights reserved.

https://www.euronext.com/terms-use
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