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Utviklingstrekk og risikofaktorer

» Geopolitiske spenninger — krigen i Ukraina

* Flaskehalser og gkte energi- og ravarepriser
« Hay inflasjon og fare for at den vil vedvare

« Strammere pengepolitikk

» @kt cyberrisiko

* Nervgse finansmarkeder

« Hay husholdningsgjeld og haye eiendomspriser er de viktigste sarbarhetene i det
norske finansielle systemet
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Fra kraftig tilbakeslag til heykonjunktur
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Arbeidsledighet, helt ledige
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Sterk prisvekst

Konsumpriser, arsvekst Ravarepriser
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Styrings- og markedsrenter pa vei opp

Styringsrenter, utvalgte land Renter, 10-arige statsobligasjoner
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Uro i aksjemarkedet og okte risikopremier
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Indeks, 1. januar 2000

Aksjer, totalavkastningsindekser Risikopaslag foretaksobligasjoner, Europa
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Pensjonsinnretningene - kursfall svekker avkastningen,
men renteoppgang reduserer garantirisiko

Prosent

Verdijustert avkastning i kollektivportefgljen 10-ars statsobligasjonsrente og gjennomsnittlig garantert rente
15 15 5 5
10 10 4 4
5 5 3 3
£
g
g 2 2
0 0 o
1 1
5 5
U L L L L 0
10 10 % o Q N 1 ) t>< &) © A Gy <) N N N\
R K R N I S I S I S
+ S S N S S S &0
\-\F\ Garantert rente, livsforsikringsforetak ——— Garantert rente, pensjonskasser
Livsforsikringsforetak ——— Pensjonskasser 10-4rs statsobligasjonsrente NOK
*Annualisert. Kilde: Finanstilsynet Kilder: Finanstilsynet og Refinitiv

7  FINANSTILSYNET



Prisvolatilitet i ravaremarkedene gir okte

marginkrav i varederivatmarkedet
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Hoy gjeldsbelastning gir sarbarhet

Prosent
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@Okende andel husholdninger med hoy gjeldsgrad
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Gjeldsutsatte husholdninger har en ekende andel
av husholdningenes samlede gjeld

Andel av husholdningenes samlede gjeld holdt av husholdninger
med gjeld over fem ganger inntekt etter skatt, aldersfordelt
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Gjeld og eiendeler er ujevnt fordelt mellom
aldersgrupper

Husholdningenes gjennomsnittlige formue og gjeld i 2020,
etter alder pa hovedinntektstaker
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Virkning av renteekning, inntektstap og
boligprisfall

Husholdningenes rentebelastning. Beregnet virkning av
rentegkning og inntektstap, aldersfordelt
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Sterk vekst i priser pa bolig og naeringseiendom

Indeks, 1. kvartal 1993

Boligpriser deflatert med disponibel inntekt per innbygger Prisindikator for naeringseiendom
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Kilde: OECD Kilder: OPAK, Dagens Neeringsliv, Entra og Finanstilsynet
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God lennsomhet i norske banker

Netto renteinntekter, driftskostnader og utlanstap Egenkapitalavkastning i store banker i EU/E@S
20 ¢ S 20 14 - 14
J_/\ 12 4 12
y 15 ~ 15 10 + 4 10
¢
E [ —— ‘g 8 r 18
£ £ o 16
4t 14
05 4 05
w — 2 .
0 | | | 0
o o0 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
2009 2012 2015 2018 2021 1. kv.2021-
1. kv. 2022 — Norge e EU/EDS
— Netto renteinntekter ~ ———Driftskostnader == Utlanstap
Kilde: Finanstilsynet Kilder: EBA Risk Dashboard og Finanstilsynet
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Viktig a opprettholde soliditeten i bankene

Soliditeten i norske banker, samlet
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*Uvektet kjernekapitalandel ble ferst rapportert i 2014.
Figuren viser ren kjernekapital / forvaltningskapital t.o.m.
31.12.2013, og deretter uvektet kjernekapitalandel f.o.m.
31.12.2014. Begge maler ikke-risikovektet soliditet, og
var tilnaermet like per 31.12.2014. Kilde: Finanstilsynet
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Kapitaldekning i europeisk sammenheng

Ren kjernekapitaldekning i store europeiske banker%, Uvektet kjernekapitalandel i store europeiske banker*,
per 31.12.2021 per 31.12.2021

30 4 30 o
* Vektet snitt i et utvalg banker per land. ** DNB * Vektet snitt i et utvalg banker per land. ** DNB
Bank, Sparebank 1 SR-Bank og Sparebank 1 SMN. Bank, Sparebank 1 SR-Bank og Sparebank 1 SMN.
Kilder: EBA Risk Dashboard og Finanstilsynet Kilder: EBA Risk Dashboard og Finanstilsynet
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Stresstest av soliditeten i norske banker

« Stresstesten er basert pa et alvorlig, men ikke usannsynlig, tilbakeslag

Stresscenario:

« Forstyrrelsene i internasjonale forsyningskjeder forverres, og prisstigningen pa
energi, matvarer og andre ravarer tiltar

« Verdensgkonomien gar inn i en lengre periode med hgyere inflasjon og rente, og
lavere gkonomisk vekst

« Norsk gkonomi og norske finansmarkeder pavirkes
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Prosent

Inflasjon og utlansrente
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Husholdningenes rentebelastning og
realdisponible inntekt

Husholdningenes rentebelastning
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BNP Fastlands-Norge og arbeidsledighet

BNP Fastlands-Norge, vekst ar/ar Arbeidsledighet (AKU)
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Priser pa bolig og naeringseiendom

2021

Indeks, 100

Boligpriser

120
100
80
60
40

20

1981 1989 1997 2005 2013 2021

e SEF@SS e BASIS

Kilder: Statistisk sentralbyra og Finanstilsynet

120

100

80

60

40

20

2021

Indeks, 100

Naeringseiendomspriser

120 - = 120
100 104
80 80
60 60
40 40
20 20
0 L L L L L L L L 0
1981 1989 1997 2005 2013 2021

e Stress =———Basis

Kilder: Dagens Neeringsliv, OPAK, Entra og Finanstilsynet

22 FINANSTILSYNET



Bankenes tap pa utlan

Bankenes tap pa utlan til personer
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Kraftige utslag for makrobanken

Resultat og viktigste resultatkomponenter
Norske bankkonsern - stresscenario

Utvikling i kapitaldekning
Norske bankkonsern - stresscenario
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Oppsummering

» Stor usikkerhet og urolige markeder
* Krigen i Ukraina
« Stagflasjon og rentesjokk?

« Norge har et godt utgangspunkt for & handtere skonomiske sjokk, men hay
husholdningsgjeld og haye eiendomspriser gjer oss sarbare

« Viktig at bankenes soliditet ikke svekkes, slik at de kan tale store tap og samtidig ha
styrke til a yte lan til kredittverdige kunder
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