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Merknader etter stedlig tilsyn

Det vises til stedlig tilsyn 15.-16. septemmber 2016 og mgte med oppdragsansvarlig revisor

26. oktober 2016 angdende revisjonen av konsernet Nordic Securities Group. Det vises videre til
etterfalgende kontakt, senest PwCs oversendeke 22. februar 2017 og kommentarer ti forelgpige
merknader etter stedlig tilsyn datert 21. april 2017.

Et av datterselskapene i Nordic Securities Group har hatt konsesjon som verdipapirforetak siden
2010. Forhold som ble avdekket under stedlig tilsyn i dette datterselskapet (heretter
verdipapirforetaket), gjorde at Finanstilsynet gjennomferte kontroll rettet mot deler av revisjonen av
konsernregnskapene for drene 2013, 2014 og 2015.

Revisjon av immaterielle eiendeler
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FINANSTILSYNET SIDE 2 AV 3

Revisor mener at ovennevnte tilsier at det ikke foreld nedskrivningsindikatorer ved
regnskapsavslutningen for 2015 og at han derfor kke fant det nedvendig 4 rette revisjonshandlinger
mot forutsetningene for verdivurderingen.

Finanstilsynet er ikke enig i denne vurderingen, men er av den oppfatning at det forela klare
nedskrivningsindikatorer. Den verdivurderingen som ble lagt til grunn for tingsinnskuddet idet
nystiftede morselskapet i2014. viser falgende forventete positive kontantstrgmmer, (NOK 1000):

Regnskapene for 2014 og for 2015 viser resultater for datterselskapet som er vesentlig svakere enn
de forutsetminger som ble lagt til grunn i kontantstremanalysen.

Det fremgdr av "Forelgpig norsk regnskapsstandard for nedskrivning av anleggsmidler" at en
situasjon der inntjeningen knyttet til en eiendel er lavere enn forventet, er en
nedskrivningsindikator. Dette gjelder selv om bokfort verdi av immaterielle eiendeler var vesentlig
lavere enn omsetingskursen pa morselskapets aksjer og mottatt verdivurdering. Etter
Finanstilsynets syn skulle revisor ha ansett goodwillposten som et estimat med hay
estimeringsusikkerhet, herunder vurdert om det det foreld seerskilt risiko, jf. ISA 540 punkt 10 og
11, og héndtert riskoen i samsvar med det. Dette ville blant annet ha inkludert en vurdering av de
forutsetningene ledelsen la til grunn, jf ISA 540 punkt 8c, bokstav iv og en seerskilt vurdering av
ledelsens objektivitet i samsvar med ISA 540 nr. 21.

Revisor har lagt avgjorende vekt p& omsetningskurs pa konsernets egne aksjer. Bevisverdien av
aksjetransaksjoner i et uregulert marked er lav og kan ikke brukes som argument for & ngytralisere
en objektiv nedskrivningsindikator som angitt i regnskapsstandardene. Det samme gjelder
verdivurderinger gjennomfort av ledelsen som ikke er revidert ihenhold til ISA 540. Nar revisor har
valgt & legge aksjetransaksjoner gjennomfprt vdren 2016 til grunn, mener Finanstilsynet at revisor
burde ha stit spersmél ved realismen i prisingen av aksjene og gjennomfort ytterligere
undersgkelser. Dette ilys av konsernets resultater, tipsavtalen og det forhold at aksjesalgene fra og
med siste kvartal 2015, skjedde til kjgpere som allerede var kunder i verdipapirforetaket.
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Fraveer av revisjonshandlinger for & underbygge ledelsens vurderinger knyttet til verdsettelsen av
goodwill gjer at Finanstilsynet mener det ikke foreligger tilstrekkelige og hensiktsmessige
revisjonsbevis for immaterielle eiendeler i konsernregnskapet.

Risikostyringsforskriften

Foretaket er underlagt risikostyringsforskriften, men hadde ikke bedt om revisors bekreftelse i
samsvar med forskriften § 10. Dette regebruddet skulle vert papekt i nummerert brev til
revisjonsklientens ledelse, jf revisorloven § 5-2 fierde ledd og § 5-4.

Konklusjon

Finanstilsynet mener det kke foreligger tilstrekkelige og hensiktsmessige revisjonsbevis for
immaterielle eiendeler irevisjonen av Nordic Securities Group-konsernet. Revisor har ikke utvist
tilstrekkelig profesjonell skepsis og det foreligger et klart brudd p& god revisjonsskikk, it
revisorloven § 5-2 annet ledd. Finanstilsynet ser alvorlig p& lovbruddet og forutsetter at revisor og
revisjonsselskapet tar Finanstilsynets merknader til etterretning ved revisjon av immaterielle
eiendeler.
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