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Motsyklisk kapitalbuffer tredje kvartal 2024

I dette brevet redegjores det for Finanstilsynets vurderinger av motsyklisk kapitalbuffer tredje
kvartal 2024, jf. bestemmelse om beslutning om motsyklisk kapitalbuffer og rdd om system-
risikobuffer § 2 om utveksling av relevant informasjon og vurderinger mellom Finanstilsynet og
Norges Bank. Finanstilsynets vurderinger av utsiktene for finansiell stabilitet og situasjonen 1
bankene framgér av Finansielt utsyn juni 2024, Resultatrapport for finansforetak 1. kvartal 2024 og
Soliditetsrapport for finansforetak per 31. mars 2024.

Veksten i norsk ekonomi har avtatt i lepet av det siste aret. I forste kvartal 2024 bidro et fall 1
varekonsumet og videre nedgang i boliginvesteringer til & dempe den ekonomiske aktiviteten.
Samtidig okte sysselsettingen, og det var fortsatt vekst 1 oljerelaterte naringer. Framover ventes
moderat vekst i fastlandsekonomien, videre nedgang i inflasjonen og noe gkt arbeidsledighet.
Rentenivéet ventes & holde seg hayere enn det svart lave nivéet 1 forkant av renteoppgangen.

Det er stor usikkerhet om utviklingen framover. Usikkerheten forsterkes av store geopolitiske
spenninger. En eskalering kan fore til bra utslag i ravarepriser og handelsrestriksjoner, okt inflasjon
og uro 1 finansmarkeder internasjonalt.

I det norske finansielle systemet er de viktigste sarbarhetene fortsatt hay husholdningsgjeld og heye
bolig- og neringseiendomspriser.

Lavere kredittvekst og okt inntektsvekst har bidratt til nedgang i husholdningenes gjeldsbelastning
de to siste arene. Gjeldsnivaet som andel av disponibel inntekt er fortsatt hoyt bade historisk og
sammenlignet med andre land. Husholdningens rentebelastning har gkt betydelig som folge av den
kraftige oppgangen i utlansrentene. Sa langt har lav arbeidsledighet og finansielle buffere bidratt til
a dempe virkningene for husholdningene av gkte priser og renter. Husholdningenes ettersporsel og
gjeldsbetjeningsevne kan svekkes dersom utviklingen 1 gkonomien skulle bli svakere eller
rentenivdet hoyere enn ventet.

Kredittveksten til husholdningene gkte noe ved utgangen av andre kvartal 2024, men var fortsatt lav
historisk sett. Ogsa kredittveksten til ikke-finansielle foretak gkte i juni etter kraftig nedgang det
siste aret. I Norges Banks utlansundersgkelse for andre kvartal 2024 meldte bankene om noe okt
ettersporsel etter boligldn, omtrent uendret ettersporsel fra foretak, samt uendret kredittpraksis.
Tidligere utldnsundersokelser tydet pa at lavere kredittvekst 1 hovedsak skyldtes lavere etterspersel
etter 1&n, mens bankenes kredittpraksis overfor bade husholdningene og foretak var om lag uendret.

Finansforetakenes bruk av fleksibilitetskvotene ved innvilgelse av nye boliglan de siste kvartalene
indikerer heller ikke strammere kredittpraksis 1 bankene. Ifolge Finanstilsynets rapport for forste
kvartal 2024, var andelene nye l&n med pant i bolig som avviker fra ett eller flere av kravene 1
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utlansforskriften, bade 1 og utenom Oslo, lite endret sammenlignet med forste kvartal 2023. Det var
kravet til maksimal gjeldsgrad som fortsatt hadde hoyest avviksandel for utldn med pant i bolig 1
Oslo, mens andelen var hayest for kravet til maksimal belaningsgrad for 1an med pant i bolig
utenfor Oslo.

Boligprisene har okt hittil i 2024, etter en flat utvikling 1 2023, og er pa et hoyt nivd mélt som andel
av husholdningenes inntekt. Veksten i gjeld og boligpriser kan ta seg opp dersom inflasjon og
rentenivd avtar i drene framover. Lav boligbygging, hoy sysselsetting, okte husholdningsinntekter
og befolkningsvekst i sentrale omrdder kan presse boligprisene opp. Jkte panteverdier kan igjen
bidra til ytterligere gjeldsvekst.

Okt renteniva har fort til verdifall pd naringseiendommer og redusert inntjening 1
naringseiendomsselskaper. Mange av foretakene har hoy gjeld, og en betydelig del av gjelden
forfaller og ma refinansieres de kommende arene. Andelen gjeld i neringseiendomsselskaper med
svak rentebetjeningsevne har okt. Direkteavkastningen pa naringseiendom er fortsatt lav
sammenlignet med renten pa risikofrie plasseringer. Dersom rentenivaet holder seg oppe og
risikopremien normaliseres, kan andelen risikoutsatt gjeld eke ytterligere og medfere okt
kredittrisiko i bankene.

I forste kvartal 2024 var det fremdeles hoy lonnsomhet i bankene. Ifelge resultatrapporten for
finansforetak var egenkapitalavkastningen for norske banker samlet i forste kvartal pa 14,6 prosent,
som er 0,3 prosentpoeng hgyere enn i samme periode aret for. Hovedforklaringen til forbedringen
var heyere netto renteinntekter. Flere banker har offentligjort gode resultater for andre kvartal.
Bankene hadde noe hoyere utlinstap i forste kvartal enn aret for, men tapsnivaet var fortsatt lavt.

Norske banker tilfredsstiller de regulatoriske kapitalkravene med en margin, se soliditetsrapporten
for finansforetak. Innlemmelsen av det europeiske kapitalkravsregelverket (CRR/CRD IV) innebar
en betydelig reell lettelse i norske bankers kapitalkrav, og endringene i EUs kapitalkravsregelverk
(CRR2/CRD V) bidro til ytterligere lettelser. Reduserte kapitalkrav kan fore til at bankenes soliditet
etter hvert svekkes, som vil vaere uheldig i lys av risikoen i det norske finansielle systemet

Bankenes risikob&rende evne og evnen til & yte nye 14n til kredittverdige kunder i nedgangstider
krever at banken har tilstrekkelig egenkapital. Finanstilsynets arlige stresstest av norske

banker viser at kapitaldekningen kan bli vesentlig svekket i et kraftig tilbakeslag. Over tid er det de
regulatoriske kravene som avgjer bankenes soliditet. Innenfor rammen av det europeiske
regelverket ber kapitalkravene innrettes slik at de bidrar til & opprettholde den reelle soliditeten.

Kravet til motsyklisk kapitalbuffer er nd 2,5 prosent. Etter Finanstilsynets vurdering er det ikke
grunnlag for & endre kravet til motsyklisk kapitalbuffer.
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