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1 Hovedinntrykk

Veksten i aktivitetsnivéet i Norge avtok noe gjennom 2013, men BNP-Fastland steg med 2,0 prosent for aret
som helhet. Etter kraftig vekst i det private forbruket i forste kvartal, avtok veksten utover i 2013. Veksten i
boligpriser bremset kraftig opp gjennom 2013, med synkende priser de siste manedene av aret. Prisene i
januar 2014 var 1,0 prosent lavere enn i samme maned ett ar tidligere. Husholdningenes gjeldsvekst er hay,
har ligget stabilt rundt 7 prosent de siste to arene, og er fortsatt betydelig hgyere enn inntektsveksten.
Innenlandsk kredittvekst til ikke-finansielle foretak sank fra 7 til 4 prosent, men foretakene har gkt
opplaningen i utlandet den siste tiden. Arbeidsmarkedet viser tegn til svakere utvikling fremover, pa tross av
en fortsatt svakt stigende sysselsetting.

Aksjekursene steg gjennom 2013, bade i Norge og i utlandet. Utviklingen pa Oslo Bars var likevel noe
svakere enn i de store internasjonale barsene. Lange statsrenter steg gjennom 2013, bade i Norge, Tyskland
og USA. Renten i de gjeldstyngede Euro-landene sank noe i 2013, men disse 13 fremdeles langt over tyske
renter. Renten pa korte statspapirer 14 fremdeles pa historisk lave nivaer gjennom fjoraret. Den norske kronen
svekket seg betydelig mot ngkkelvalutaer i 2013.

Bankenes resultat for skatt utgjorde 1,05 prosent av gjennomsnittlig forvaltningskapital (GFK) i 2013, en
gkning pa 0,14 prosentpoeng sammenlignet med 2012. | kroner viste samlet resultat en bedring pa 21 prosent
i samme periode. Resultat etter skatt gkte med 23 prosent. Hovedarsaken til resultatforbedringen var en
markert gkning i netto renteinntekter, seerlig som falge av lavere finansieringskostnader. Som andel av GFK
gkte nettorenten fra 1,46 til 1,54 prosent. Dersom det tas hensyn til at bankene fra og med 2013 matte betale
avgift til Bankenes sikringsfond uavhengig av fondets kapitalisering, mens de var fritatt for innbetaling i
2012, ville netto renteinntekter gkt til 1,58 prosent av GFK. @kte provisjonsinntekter fra deleide OMF-
foretak, som ville blitt fart som nettorente dersom utlanene fremdeles stod pa bankenes egen bok, bidro ogsa
til resultatforbedringen. @kningen i bankenes driftskostnader var betraktelig mindre enn veksten i
driftsinntekter. Dette farte til at forholdet mellom kostnader og inntekter (eksklusiv kursgevinster) ble bedret
med neer 3 prosentpoeng, til 50 prosent. Bankenes tap pa utlan var 4 prosent lavere enn i 2012. | forhold til
utlansvolumet var tapsnivaet moderat, med 0,21 prosent. Nivaet pa brutto misligholdte engasjementer gikk
noe ned, til 1,4 prosent av utldn. Den betydelige resultatforbedringen farte, pa tross av gkt egenkapital i
bankene, til en bedring i egenkapitalavkastningen med i overkant av ett prosentpoeng, til 11,9 prosent. Ren
kjernekapitaldekning for bankene samlet ble styrket med 1,1 prosentpoeng fra ett ar tilbake, til 12,2 prosent.
Ren kjernekapital som andel av forvaltningskapitalen gkte med 0,5 prosentpoeng siste ar, til 6,5 prosent.

Arsveksten i samlede brutto utlan til kunder (inkludert utlan overfart til OMF-foretak) var 4,7 prosent ved
utgangen av fjoraret. Bankenes utlansvekst til personkunder har sunket svakt de siste kvartalene, men var
fremdeles hgy, med 6,7 prosent ved arsskiftet. Utlansveksten til innenlandske bedriftskunder gkte svakt i
fierde kvartal, og var 1,7 prosent siste ar. Som falge av betydelig reduksjon i utlan til utenlandske
bedriftskunder sank samlede bedriftsutlan med 2 prosent siste ar. Innskudd fra kunder gkte med 7,5 prosent
siste ar, og farte til at innskuddsdekningen (inkludert utlan overfart til OMF-foretak) steg med halvannet
prosentpoeng til 57,7 prosent. Gjennom store deler av 2013 var forholdene i de internasjonale
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kapitalmarkedene gode, og risikopaslagene falt ytterligere gjennom fjerde kvartal. Norske banker har hatt
god tilgang pa bade kortsiktig og langsiktig markedsfinansiering, bade internasjonalt og i det norske
markedet.

Finansieringsselskapene, som i hovedsak driver virksomhet innenfor leasing og bil- og
forbruksfinansiering, oppnadde et samlet resultat for skatt pa 2,6 mrd. kroner i 2013, en gkning pa 13 prosent
fra 2012. Som folge av lavere skattekostnad enn &ret for gkte resultat etter skatt med 38 prosent.
Resultatforbedringen skyldtes i hovedsak gkt nettorente. Utlanstapene sank noe, til 0,6 prosent av totale
utlan, samtidig som omfanget av misligholdte lan ble redusert med 19 prosent. Egenkapitalavkastningen steg
2,3 prosentpoeng, til 16 prosent. Arsveksten i utlén til forbruksfinansiering gikk noe ned i fjerde kvartal, og
var 8,0 prosent ved utgangen av 2013. Tapene pa forbruksfinansiering var pa nivd med éret for, og utgjorde
1,3 prosent av totale utlan.

Resultat far skatt i livsforsikringsselskapene ble 6,9 mrd. kroner i 2013, mot 5,1 mrd. kroner aret far.
Kollektivportefgljen, som omfatter produkter med arlig garantert minsteavkastning for kundene, oppnadde en
bokfert kapitalavkastning pa 4,9 prosent, mot 5,2 prosent i samme periode i fjor. Verdijustert
kapitalavkastning, som inkluderer urealiserte verdiendringer, ble ogsé redusert, fra 6,3 til 5,9 prosent.
Livsforsikringsselskapene har foretatt forelgpige avsetninger for gkt levealder pé til sammen om lag 8 mrd.
kroner i 2013. Positiv utvikling i aksjemarkedene bidro til at kursreguleringsfondet gkte med 9 mrd. kroner i
2013, og bufferkapitalen ble styrket med 13 mrd. kroner til 67 mrd. kroner. Dette tilsvarte 8,3 prosent av
forsikringsforpliktelsene i kollektivportefaljen.

Pensjonskassene hadde et resultat for skatt pa 3,6 mrd. kroner, mot 2,9 mrd. kroner aret far. Malt mot
forvaltningskapitalen er resultatet i pensjonskassene betydelig bedre enn i livsforsikringsselskapene. Bokfart
avkastning i pensjonskassene var pd samme niva som i livsforsikringsselskapene med 4,9 prosent, noe som
var en svak nedgang. Hgy aksjeandel og gkte aksjekurser bidro imidlertid til en vesentlig hayere verdijustert
avkastning med 10,7 prosent. Dette var en gkning pa 2,8 prosentpoeng sammenlignet med 2012.
Bufferkapitalen var 42 mrd. kroner ved utgangen av 2013, en gkning pa 14 mrd. kroner siden aret far. Dette
tilsvarte 21,6 prosent av forsikringsforpliktelsene.

Skadeforsikringsselskapene (uten captives) hadde et resultat for skatt pa 6,8 mrd. kroner i 2013, mot 7,1
mrd. kroner i 2012. Nedgangen skyldes i hovedsak reduserte finansinntekter, mens resultatet fra
forsikringsdriften (teknisk resultat) viste noe bedring. Hayere vekst i premieinntekter enn i skadeutbetalinger
bidro til bedret skadeprosent. Ogsa kostnadsprosenten bedret seg noe sammenlignet med aret fgr. Samlet
farte dette til en reduksjon i combined ratio med 1,5 prosentpoeng til 88 prosent sammenlignet med 2012.
Bufferkapitalen gkte noe i 2013, og utgjorde 26 mrd. kroner ved utgangen av aret.
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2 Makrogkonomisk bakgrunn

Norsk gkonomi

Forelgpige nasjonalregnskapstall viser BNP-vekst for Fastlands-Norge pa 0,6 prosent i fierde kvartal 2013,
en gkning pa 0,1 prosentpoeng fra kvartalet fgr. For 2013 under ett ble BNP-veksten for Fastlands-Norge 2,0
prosent. Petroleumsvirksomhet og utenriks sjgfart hadde fall i bruttoproduktet i 2013 med -3,5 prosent, slik at
BNP totalt gkte med 0,6 prosent i 2013. Veksten i husholdningenes konsum var pa 2,1 prosent i 2013.
Husholdningenes forventninger til egen og norsk gkonomi gir et bilde av at husholdningene er noe mindre
optimistiske til utviklingen i norsk gkonomi enn far. Husholdningenes sparerate gkte fra 9,0 prosent i farste
kvartal til 9,4 prosent i fjerde kvartal 2013. Eksporten gikk ned med 3,9 prosent i 2013, mens
bruttoinvesteringene i fast realkapital gkte med 8,7 prosent.

Sysselsettingen har steget siden 2011, se figur 2.2. Arbeidsledigheten malt i AKU gkte likevel fra 3,2 prosent
i annet kvartal 2012 til 3,5 prosent i fjerde kvartal 2013. Til tross for gkning i antall sysselsatte, viser
arbeidsmarkedet tegn til en svakere utvikling framover. Med en lavere veksttakt i norsk gkonomi kan
sysselsettingen svekkes.

Figur 2.1 BNP for Fastlands-Norge. Tolvmanedersvekst Figur 2.2 Arbeidsstyrke, sysselsetting og arbeidsledighet
glattet ved glidende gjennomsnitt for 2 kvartaler
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Kilde: Thomson Reuters Datastream Kilde: Statistisk sentralbyr&

Boligprisveksten avtok markant gjennom 2013, og har, mélt ved sesongjustert 3-manedersvekst mot
foregaende 3-manedersperiode, veert negativ etter august, se figur 2.3. Veksten i boligprisene (annualisert)
falt fra 9,1 prosent i farste kvartal til -6,3 prosent i fjerde kvartal. Prisene i januar 2014 var 1,0 prosent lavere
enn ett ar tidligere.

Den samlede gjelden (K3) til ikke-finansielle foretak, husholdninger og kommuner (publikum) viste en

gkning pa 8,7 prosent fra november aret far. Veksten i innenlandsk kreditt (K2) til husholdninger har
gjennom 2012 og 2013 veert om lag 7 prosent, se figur 2.4. Husholdningenes kredittvekst er fortsatt hgyere
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enn inntektsveksten. Veksten i K2 til ikke-finansielle foretak gikk ned fra rundt 7 prosent i 2012 til rundt 4
prosent i 2013, men foretakene har gkt opplaningen i utlandet den siste tiden.

Figur 2.3 Bruktboligpriser. Figur 2.4 Innenlandsk kredittvekst
Sesongjustert 3-maneders vekst fra foregdende 3-méaneders periode. Arlig rate
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Aksje- og rentemarkeder

Aksjeindeksene for flere land steg betydelig gjennom 2013, se figur 2.5. Markedsutviklingen var spesielt
sterk i USA, og kan oppfattes som noe sterk i forhold til fundamentale forklaringsvariabler. Verdiutviklingen

i selskapene notert pd Oslo Bgrs har fulgt retningen péa aksjekursutviklingen internasjonalt, men
verdistigningen har vart noe mindre.

Figur 2.5: Aksjeavkastning Figur 2.6: Rente pa 10-arige statsobligasjoner
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De lange statsrentene i USA og Norge steg med 1,25 og 0,86 prosentpoeng fra inngangen til utgangen av
2013. | USA kan oppgangen ses i lys av bedrede gkonomiske utsikter og Feds nedtrapping av
obligasjonskjepene. Todelingen av det europeiske markedet for statsobligasjoner var ogsa fremtredende i
2013, men forskjellen avtok gjennom éret, se figur 2.6. Tyske 10-drige statsrenter steg i 2013 sett under ett

med 0,64 prosentpoeng, mens renten pa obligasjoner med tilsvarende lgpetid i de gjeldstyngede landene falt,
se tabell 2.1.
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Figur 2.7: Spread mellom 3-mnd interbankrente og rente Figur 2.8: Utviklingen i kronekurs
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Rentene pa korte statspapirer holder seg fortsatt pa historisk lave nivaer, se tabell 2.1. Spreaden mellom
interbankrenter og korte statsrenter har i 2013 veert relativt stabil i bade USA og euroomradet, se figur 2.7. |
Norge har spreaden variert noe. Dette skyldes hovedsakelig bevegelser i rentenivdet pd norske
statssertifikater.

I 2013 svekket den norske kronen seg betydelig mot de fleste ngkkelvalutaer, se tabell 2.1. Hgsten 2013
svekket ogséa dollaren seg mot euroen. Usikkerhet rundt nedtrapping av Feds kvantitative lettelser og uroen
rundt handteringen av budsjettpolitikken i USA kan ha bidratt til dette.

Figur 2.9: CDS (EU), bank og ikke-finansielle foretak. Tabell 2.1: Utviklingen i verdipapirmarkedet
Endring i prosent (aksjer og valuta), prosentpoeng (renter)
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Prisene pa CDS-kontrakter pa 5-arige senior- og usikrede (subordinerte) obligasjoner utstedt av banker i
euroomradet gikk ned med henholdsvis 55 og 109 basispunkter i 2013, mens tilsvarende for 5-arige
obligasjoner utstedt av ikke-finansielle foretak i euroomradet gikk ned med 47 basispunkter, se figur 2.9. |
samme periode steg CDS-prisene pa 5-arige obligasjoner utstedt av ikke-finansielle foretak med hay risiko
(high yield) med 69 basispunkter. Prisingen av CDS-kontrakter tyder pa at markedsaktgrene fortsatt vurderer
europeiske senior bankobligasjoner som mer risikable enn europeiske obligasjoner utstedt av ikke-finansielle
foretak med hay kredittverdighet, men prisforskjellen har blitt redusert betydelig de siste to arene.
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3 Strukturen i finansmarkedet

Strukturendringer i 2013

Finansdepartementet ga tillatelse til sammenslding av Sparebanken Pluss og Sparebanken Sgr. Fusjonen ble
gjort gjeldene fra 1. januar 2014. Den fusjonerte banken, Sparebanken Sgr, er den sjette stgrste norske
banken malt etter forvaltningskapital.

Nes Prestegjelds Sparebank og Hol Sparebank ble slatt ssmmen med virkning fra oktober 2013, med navnet
Skue Sparebank.

Bg Sparebank og Seljord Sparebank fusjonerte i oktober, under navnet Sparebanken Din.

I tillegg har falgende banker og finansieringsforetak fatt konsesjon:
Komplett Bank (starter opp i 2014)

Safe Deposit Bank of Norway (starter opp i 2014)

OBOS Banken

Vestbo Finans AS

SpareBank 1 Kredittkort AS

Maritime & Merchant Bank AS (fikk konsesjon i januar 2014)

Det ble etablert tre nye skadeforsikringsselskaper i 2013:
Borettslagenes Sikringsordning

Ly forsikring

SAGA Skadeforsikring

Antallet brannkasser ble redusert med fem som fglge av fusjoner mellom brannkasser i 2013.

En ny stor pensjonskasse, Pensjonskassen for helseforetakene i hovedstadsomradet, startet opp 1. januar
2014. Pensjonskassen er eid av Helse Sgr-@st RHF. En betydelig del av pensjonsordningene for
helseforetakene vil dermed bli samlet i én pensjonskasse gjennom flytting av ordninger fra KLP, DNB Liv,
Vestre Viken Pensjonskasse® og en stor del av Akershus Fylkeskommunale Pensjonskasse.

! Vestre Viken Pensjonskasse ble avviklet fra 1. januar 2014.
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Strukturen i det norske finansmarkedet

Forvaltningskapitalen til DNB utgjorde 35 prosent av total forvaltet kapital i banker, finansieringsforetak,
verdipapirfond og forsikring ved utgangen av 2013.2 DNB har virksomhet i alle bransjer, og konsernet er den
stgrste kredittinstitusjonen, og den nest stgrste aktgren innenfor livsforsikring og verdipapirforvaltning.
Sparebank 1-alliansen er den nest starste grupperingen i det norske finansmarkedet, etterfulgt av det svenske
finanskonsernet Nordea som er representert i Norge gjennom Nordea Bank Norge (med datterselskapene
Nordea Eiendomskreditt og Nordea Finans), Nordea Liv og Nordea-fondene. | tillegg inngdr KLP,
Storebrand, Eika-Gruppen og Gjensidige blant de stgrste aktgrene i finansmarkedet. Samlet sett har
finansgruppene stgrst markedsandeler innenfor livsforsikring og blant kredittinstitusjonene.

Tabell 3.1: Strukturen i det norske finansmarkedet malt i prosent av forvaltningskapital* 31.12.13

Prosent av forvaltningskapital Kredittinstitusjoner Verdipapirfond Skadeforsikring Livsforsikring Sum konsern
DNB 40 17 1 27 35
SpareBankl1/Samarb. Sparebanker 15 5 7 3 12
Nordea 11 10 0 7 10
KLP 0 15 2 31 6
Storebrand 1 12 1 23 5
Eika-Gruppen 5 1 2 0 4
Gjensidige 0,5 o] 27 1 1
Sum finanskonsern/allianser 73 60 40 92 74
@vrige selskaper 27 40 60 8 26
Totalt marked 100 100 100 100 100

* For kredittinstitusjoner som inngdr i bankkonsern er sum forvaltningskapital for bankkonsern benyttet. Med unntak av dette er sum
forvaltningskapital for finansgrupper basert p& sum forvaltningskapital i de ulike bransjer og vil avvike fra konsernenes egne konsernregnskap.
| totalmarkedet inngar ogsa utenlandske institusjoners filialer i Norge

** Kredittinstitusjoner omfatter banker, kredittforetak og finansieringsselskaper

*** Eor Sparebank 1-alliansen og Eika-Gruppen er eierbankene inkludert i markedsandelene

*** | totalt marked inngdr utenlandske institusjoners filialer i Norge

Utenlandske aktarer har betydelige markedsandeler i det norske finansmarkedet, bade gjennom filialer og
datterselskaper. Filialene utgjar en sarlig stor del i skadeforsikringsmarkedet.

Tabell 3.2: Utenlandskeide datterselskaper og filialers markedsandeler i det norske finansmarkedet malt i prosent av
forvaltningskapital* 31.12.13

Prosent av forvaltningskapital Kredittinstitusjoner Skadeforsikring** Livsforsikring
Utenlandskeide datterselskaper 14 0,4 1
Utenlandske filialer 14 29 0,3

Sum utenlandskeide 27 30 1
Norskeide institusjoner 73 70 99

* Grenseoverskridende virksomhet er ikke inkludert
** Som andel av brutto premieinntekter har utenlandske filialer en markedsandel pa 39 prosent innenfor skadeforsikring

2 Kommunalbanken og Eksportfinans er ikke inkludert i total forvaltet kapital. Det samme gjelder
pensjonskassene.
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Kredittinstitusjoner

Kredittinstitusjonenes markedsandeler har veert relativt stabile gjennom 2013. Det stagrste bankkonsernet,
DNB Bank, hadde en markedsandel pd 35 prosent av brutto utldn.® Utenlandskeide kredittinstitusjoner,
inkludert filialer, er betydelige akterer med en samlet markedsandel pa 27 prosent. Tre av de fem starste
bankene er utenlandsk eid.

Figur 3.1: Markedsandeler malt i prosent av Figur 3.2: Utenlandskeide kredittinstitusjoners
brutto utlén til kunder i kredittmarkedet markedsandeler (i % av brutto utlan til kunder)
35 30
2012 m2013
30 m2012 m2013 25
25 20
20
15
15
10
10
5 5
0 © [} [} 0 [} (] @
@ < X 1 % ® = - =
2 £ ¢ o« §5 2 % £ 33 5% gZ %% 5% 5548
2 5 o £ E z § =832 £s £e 5E e58s
s g 2 2 ez &= 538 8 5 FEg=
g g £ 5 & 2% 5T 8= 8% > 28
T g %) &5 &5 é 5o E
2]

Livsforsikringsselskaper og pensjonskasser

Det er ti norskeide og to utenlandskeide livsforsikringsselskaper i det norske markedet, samt noen mindre
utenlandskeide filialer. De tre starste livselskapene, KLP, DNB Livsforsikring og Storebrand Livsforsikring
har 81 prosent av samlet forvaltningskapital. KLP har gkt sin markedsandel med 1,6 prosentpoeng det siste
aret, mens Storebrand og DNB Liv har en nedgang i markedsandelen pa 1,5 og 0,7 prosentpoeng. Nordea
Liv, som er det stgrste utenlandskeide livselskapet, har en markedsandel pa 7 prosent.

Figur 3.3: Markedsandeler malt i prosent av forvaltningskapitalen
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Skadeforsikringsselskaper

I det norske skadeforsikringsmarkedet er det 95 aktarer. En stor andel av de sma skadeforsikringsselskapene
er sjgforsikringsselskaper og captives. Utenlandske filialer stod for 39 prosent av forfalt bruttopremie, hvorav
markedsandelen til If Skadeforsikring og Tryg Forsikring samlet var pa 31 prosent. De fire sterste
selskapene, Gjensidige Forsikring (norsk virksomhet), If Skadeforsikring, Tryg Forsikring og Sparebank 1
Skadeforsikring, hadde en samlet markedsandel pa 62 prosent, ned fra 64 prosent i 2012. @vrige selskaper
har den starste gkningen i markedsandel det siste aret.

Figur 3.4: Markedsandeler malt i prosent av Figur 3.5: Markedsandeler malt i prosent av forfalt
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4 Norske og nordiske finanskonsern

Norske finanskonsern

DNB fikk en betydelig bedring i resultatet, pd om lag 5 mrd. kroner, sammenliknet med 2012. @kte netto
renteinntekter og lave nedskrivninger pa utlan var, sammen med betydelige engangseffekter, hovedarsaken til
bedringen i resultatet. Videre hadde Storebrand og Sparebank 1 Gruppen ogsa gkning resultat. Gjensidige og
KLP fikk noe svakere resultat i 2013 sammenliknet med éret fer.

Tabell 4.1 Resultat fgr skatt for norskeide finanskonsern

2013 2012

Mill. kr. Mill. kr.

DNB 22709 17776
Storebrand 2194 1559
Sparebank 1 Gruppen 1659 955
KLP -107 997
Gjensidige 4574 5633

Kilder: Kvartalsrapporter

Sparebank 1 Gruppen hadde den hgyeste egenkapitalavkastningen i 2013 av de stgrste finanskonsernene.
Egenkapitalavkastningen gkte fra om lag 9 prosent i 2012 til om lag 20 prosent i 2013. Bade DNB og
Storebrand hadde en mer moderat gkning i egenkapitalavkastningen. | Gjensidige falt
egenkapitalavkastningen fra 24 prosent til 18 prosent, mens i KLP var det kun en svak reduksjon.

Av de fem sterste norskeide finanskonsernene er DNB, Gjensidige og Storebrand bgrsnoterte. Gode
resultater har det siste aret bidratt til & styrke aksjekursene i overnevnte finanskonsern. Aksjekursen til DNB
gkte med 54 prosent og Gjensidige med 46 prosent, og starst gkning var i farste og fjerde kvartal 2013. For

Storebrand var det starst gkning i kursen i andre kvartal, og totalt gkte den med 41 prosent i 2013.

Figur 4.1: Egenkapitalavkastning etter skatt, annualisert

Figur 4.2: Bgrsutvikling for norske finanskonsern
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Nordiske finanskonsern

Nordea var det starste finanskonsernet i Norden ved utgangen av 2013 med en forvaltningskapital pa 5 284
mrd. norske kroner. Markedsverdien ble vurdert til 41 mrd. euro per 12.02.2014. DNB var det tredje starste
konsernet med en forvaltningskapital pd 2 389 mrd. kroner. Etter markedsverdi er DNB det femte starste
finanskonsernet med 21,3 mrd. euro. Sju av de ti starste finanskonsernene i Norden er bankdominerte, og sju

av de étte starste har virksomhet i Norge.

Figur 4.3: Markedsverdi nordiske finanskonsern

Figur 4.4: Pris/bokfart verdi
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Barsenes verdsettelse av nordiske bankaksjer i forhold til bokfarte verdier (P/B) er hgyest for Handelsbanken
og Swedbank. Danske Bank er fortsatt lavest verdsatt, men har hatt en svak stigning det siste aret. Vurderes
barskurs i forhold til lgpende inntjening (P/E) er DNB lavest verdsatt med en bgrskurs pa 9,5 ganger
inntjeningen, mot et gjennomsnitt for de nordiske storbankene pa 11,9.

To av de seks starste nordiske konsernene har hatt en gkning i utlan til kunder i 2013. Danske Bank og

Nordea reduserte utlanene det siste aret.

Figur 4.5: Utlansvekst 12 maneder (lokal valuta)

Figur 4.6: Egenkapitalavkastning (annualisert)
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Kilde: Kvartalsrapporter Kilde: Kvartalsrapporter

Danske Bank, DNB og SEB hadde en bedring i resultat for skatt, noe som bidro til heyere
egenkapitalavkastning enn aret for. Handelsbanken og Nordea hadde ogsd en resultatforbedring, men
egenkapitalavkastning gikk noe ned. Swedbank hadde en liten nedgang i resultat og egenkapitalavkastning.

Utlanstapene for alle de nordiske konsernene 1a pa et relativt lavt niva, spesielt for de svenske bankene.
Danske Bank hadde forholdsvis store tap i 2012, men har en klar nedgang i tapsnedskrivningene i 2013.

DNB hadde den hgyeste rene kjernekapitaldekningen (med Basel I-gulv p& beregningsgrunnlaget) ved
utgangen av aret med 11,8 prosent. Differansen mellom ren kjernekapitaldekning med og uten gulv varierte
fra 1,0 til 10,4 prosentpoeng i de nordiske konsernene. Utslagene var starst for de svenske konsernene. Med
12,8 prosent hadde DNB lavest ren kjernekapitaldekning uten gulv.

Figur 4.7: Tap pa utlén i prosent av utlan (annualisert) Figur 4.8: Ren kjernekapitaldekning per 31.12.2013
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5 Kredittinstitusjoner

Banker

o kte netto renteinntekter, og lave utlanstap, bidro til gode resultater

e Fremdeles hgy utlansvekst til personkunder

e Gunstig utvikling i penge- og kapitalmarkedene, og reduserte risikopaslag pa obligasjoner
e Ren kjernekapitaldekning er styrket, i hovedsak gjennom tilbakeholdt overskudd

Kapittelet tar for seg utviklingen i samtlige norske banker. For banker som er finanskonsern, benyttes
regnskapstall for bankkonsernet, for gvrige banker benyttes morbanktall. Nar resultatposter sees i forhold til
gjennomsnittlig forvaltningskapital (GFK), eller utlan, er prosentsatsene annualisert. Det vises utvikling for
tre grupper av banker: 1) De seks store norske bankene (utgjer 76 prosent av norske bankers
forvaltningskapital), 2) mellomstore banker (22 banker med mer enn 10 mrd. kroner i forvaltningskapital,
utgjer 17 prosent av norske banker) og 3) mindre banker (96 banker med mindre enn 10 mrd. kroner i
forvaltningskapital, med en samlet markedsandel pa 7 prosent).

Resultat

Bankenes resultat for skatt utgjorde 1,05 prosent av gjennomsnittlig forvaltningskapital (GFK) i 2013, en
gkning pa 0,14 prosentpoeng sammenlignet med 2012. | kroner viste samlet resultat en bedring pa 21 prosent
i samme periode. Resultat etter skatt gkte med 23 prosent. Som falge av et hgyere nivd pa bankenes
egenkapital farte dette likevel kun til en moderat gkning i egenkapitalavkastningen, fra 10,7 til 11,9 prosent.
Resultatet i fjerde kvartal isolert var 39 prosent bedre enn i samme periode ett ar tidligere. Den sterke
resultatforbedringen fra 2012 til 2013 skriver seg i stor grad fra gkte netto renteinntekter, serlig som falge av
lavere finansieringskostnader. Samtidig gikk utlanstapene noe ned, med serlig lave tap i fjerde kvartal.

Figur 5.1: Tap pa utlan og resultat fgr skatt (% av GFK) Figur 5.2: Egenkapitalavkastning
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Tabell 5.1: Resultat for samtlige norske banker

2013 2012 4.kv.13 4.kv.12
Mill. kr. % GFK Mill. kr. % GFK Mill. kr. % GFK Mill. kr. % GFK

Netto renteinntekter 66 389 1,54 59 965 1,46 17 539 1,55 15 537 1,47
Andre inntekter 29 958 0,70 26 505 0,65 8032 0,71 7 085 0,67

herav verdiendr. finansielle instrumenter 6 477 0,15 5901 0,14 1827 0,16 1844 0,17
Driftskostnader 45 026 1,05 42 469 1,04 11 533 1,02 10 803 1,02

herav lgnn og personalkostnader 22970 0,53 21968 0,54 5586 0,49 5207 0,49
Resultat for tap pa utlan 51321 1,19 44 002 1,07 14 039 1,24 11819 1,12
Bokferte tap pa utlan 6235 0,14 6512 0,16 1301 0,11 2479 0,23
Gev/tap ikke-fin.ei /langsiktige verdip. 142 0,00 -37 0,00 208 0,00 -51 0,00
Resultat far skatt 45 227 1,05 37 453 0,91 12 946 1,12 " 9 289 0,88
Skattekostnad 11170 0,26 9837 0,24 2763 0,24 2403 0,23
Resultat etter skatt 34 057 0,79 27 616 0,67 10183 0,88 6 885 0,65
Egenkapitalavkastning (%) 11,9 10,7 14,2 10,7

Bankenes netto renteinntekter var 11 prosent hgyere enn ett ar tilbake. Pengemarkedsrenten falt noe gjennom
fjoraret, samtidig som paslaget ved verdipapirfinansiering ble redusert. De fleste bankene gkte renten pa
boligldn mot slutten av farste kvartal 2013. Som falge av seks ukers varslingsfrist for rentehevning pa
eksisterende lan, fikk bankene full inntektseffekt av gkte utlansrenter farst i tredje kvartal. Den kvartalsvise
nettorenten, i forhold til GFK, gikk noe ned i siste kvartal i fjor. Bankenes resultat ble belastet med 1,5 mrd.
kroner i sikringsfondavgift i 2013, mens bankene i 2012 var fritatt for innbetaling av avgift. Fra og med 2013
skal bankene betale inn avgift til sikringsfondet uavhengig av nivaet pd Kkapital i fondet.
Sikringsfondsavgiften fares som rentekostnad i bankenes regnskaper. @kningen i netto renteinntekter ville
veert 2 prosentpoeng hgyere uten sikringsfondseffekten. | forhold til gjennomsnittlig forvaltningskapital gkte
nettorenten med 8 basispunkter, til 1,54 prosent. Uten innbetaling av avgift til sikringsfondet ville nettorenten
tilsvart 1,58 prosent av GFK.

Figur 5.3: Rentemargin (gj.snitt for aret) og nettorente Figur 5.4: Utlnsmargin (ift NIBOR) til kundegrupper
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De siste tre arene har bankene gkt utlansrentene til personkunder relativt mer enn utlansrentene til
bedriftskunder. Som figur 5.4 viser, var bankenes utlansmargin til de to kundegruppene tilnaermet lik ved
utgangen av 2013.
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Andre inntekter, eksklusiv kursgevinster pd finansielle instrumenter, var 14 prosent hgyere enn ett ar
tidligere. Netto provisjonsinntekter gkte med 15 prosent. @kningen i nettoprovisjoner var serlig stor for
gruppene av de mellomstore og mindre bankene, med 26 prosent for begge grupper. En viktig forklaring til
denne hgye veksten var gkning i mottatte provisjoner fra deleide OMF-foretak, hvor bankene hadde
overfart/formidlet godt sikrede panteldn. Disse provisjonsinntektene ville kommet som netto renteinntekter
dersom de overfarte lanene fremdeles hadde statt p& bankenes egne balanser. Netto verdiendringer pa
finansielle instrumenter var 10 prosent hgyere enn ett ar tidligere.

Figur 5.5: Netto renteinntekter (prosent av GFK) Figur 5.6: Netto provisjonsinntekter (prosent av GFK)
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Totale driftskostnader var 6 prosent hgyere enn aret for. Kostnader til lgnn, pensjoner mv. gkte med 5

prosent. Som falge av den sterke veksten i driftsinntekter gikk bankenes samlede kostnad/inntektsforhold ned
fra 52,7 prosent til 50,1 prosent.

Figur 5.7: Kostnad/inntektsforhold Figur 5.8: Utl&nstap i prosent av utlan
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Ekskl. verdiendringer pa finansielle instrumenter

Bankenes tap pa utlan var 4 prosent lavere enn ett ar tidligere, og tilsvarte 0,21 prosent av utldnsvolumet.
Gruppen av de mindre bankene hadde det hgyeste tapsnivaet i 2013, med 0,25 prosent av utlan.
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Balanse

Bankene hadde en arsvekst i utlan til kunder pa 4,1 prosent. Veksttakten gkte med 0,9 prosentpoeng i forhold
til arsveksten ved utgangen av tredje kvartal. Inkluderes de gruppeeide OMF-foretakene var veksten 4,7
prosent. Utlansveksten var lavest for gruppen av de stgrste bankene, som hadde en samlet vekst (inkludert
OMF-foretak) pa 3,7 prosent. Gruppen av de mellomstore bankene hadde hgyest utlansvekst, med 7,2 prosent
siste ar (inkludert OMF-foretak).

Tabell 5.2: Balanseposter for samtlige norske banker (uten gruppeeide OMF-foretak)

31.12.13 31.12.12
Mrd.kr % av Mrd.kr % av veksti %
br. utlan br. utlan
Forvaltningskapital 42211 4048,1 4,3
Brutto utlan til kunder 3030,1 29115 4,1
Tapsnedskrivninger pa utlan -23,5 -0,8 -22,4 -0,8 49
herav individuell tapsnedskrivning -15,6 -0,5 -15,1 -0,6 31
herav gruppenedskrivning -7,9 -0,3 -7,3 -0,3 8,5
Brutto misligholdte utlan 43,7 1,4 44,6 1,5 -2,0
Gjeld til kredittinstitusjoner 554,2 584,4 -5,2
Innskudd fra kunder 1887,9 1756,9 7,5
Verdipapirgjeld 1234,8 11849 4,2
Innskuddsdekning (%) 62,3 60,3

Vekstraten for utlan til personkunder var 6,7 prosent ved utgangen av 2013, en nedgang pa 0,9 prosentpoeng
siden utgangen av tredje kvartal. Veksten i utenlandske bankers filialer i Norge gkte markert de tre siste
kvartalene i 2013, til 9,2 prosent ved utgangen av aret.

Figur 5.9: Vekst i utlén til kunder (inkl deleide OMF) Figur 5.10: Vekst i innskudd fra kunder
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Utlan til bedriftskunder fra norske banker ble redusert med 2 prosent siste ar. Her trekker serlig utlan til
utenlandske bedriftskunder vekstraten ned, med en reduksjon i volum (omregnet til norske kroner) pa 16
prosent siste ar. De norske bankenes utlansvekst til innenlandske bedriftskunder var 1,7 prosent siste ar, noe
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som var halvannet prosentpoeng hgyere enn ett kvartal tidligere. Utenlandske bankers filialer hadde okt
bedriftsutlanene med 2,1 prosent. Den lave veksten i bedriftsmarkedet er pavirket av gkt aktivitet i
obligasjonsmarkedet, noe som sarlig pavirker utldnsveksten i de starre bankene.

Figur 5.11: Arsvekst i utlén til innenlandske personkunder Figur 5.12: Arsvekst i utl&n til innenlandske bedriftskunder
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Bade individuelle og gruppemessige nedskrivninger pa utldn har veert tilneermet uendret i forhold til
utldnsmassen de siste seks kvartalene, med et totalt nivd pa nedskrivninger pa 0,8 prosent av kundeutlan.
Volumet av misligholdte utldn var 2 prosent lavere enn ett ar tidligere, og utgjorde 1,4 prosent av
utldnsmassen ved utgangen av aret. | fjerde kvartal isolert ble misligholdsvolumet redusert med 12 prosent.

Figur 5.13: Brutto misligholdte engasjementer” Figur 5.14: Mislighold i grupper av banker, i prosent av utlan
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Bankenes finansiering bestar i hovedsak av innskudd fra kunder og innlan i penge- og verdipapirmarkedene.
Innskudd fra kunder gkte med 7,5 prosent siste ar. | fjerde kvartal isolert sank innskuddene med 1 prosent.
Nedgangen i innskudd i fjerde kvartal skyldes reduserte kortsiktige pengemarkedsinnskudd. Holdes disse
innskuddene utenfor gkte bankenes samlede kundeinnskudd med 2 prosent i fjerde kvartal.

* Misligholdsdefinisjonen ble endret fra senest 90 til senest 30 dager etter forfall fra og med 2010
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Figur 5.15: Innskuddsdekning
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Figur 5:16 Innskuddsdekning i grupper (inkl. deleide OMF)
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Andelen kundeinnskudd av total finansiering (morbank) utgjorde 44 prosent ved utgangen av 2013, en
gkning pa 1 prosentpoeng sammenlignet med utgangen av 2012, se figur 5.17.

Andelen markedsfinansiering av total finansiering utgjorde 48 prosent, tilsvarende som ved utgangen av
tredje kvartal, men ett prosentpoeng lavere enn ved utgangen av 2012. Nedgangen skyldes i hovedsak en
nedgang i andelen kort markedsfinansiering. Andelen OMF har gkt med ett prosentpoeng sammenlignet med
utgangen av 2012.

Figur 5.17: Utvikling i finansieringskilder, banker og

OMF-foretak Figur 5.18: Markedsfinansiering banker og OMF-foretak

100
50 2
a0
40 70
- 80
g 0 0
[

//"\\//_\ a0

20
—_— 0
10 — — 20

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2ME 2003

311212

EIRFRE]

e s kLG 0 NN Kunder . Egianikapital + ansvadig lan Whorge > 1 ir WUtland > 137 W Norge 3 mnd- 1 i

Lange semomblgasjoner OMF

—— Kot markedsfinansiering + interbank Utland 3 mnd-1 ar mNorge <3mnd @ Utland < 3 mnd

Om lag 60 prosent av bankenes markedsfinansiering er gjeld til utlandet. En betydelig andel av dette er
kortsiktig finansiering (under 3 maneder). Andelen kortsiktig utenlandsfinansiering har veert stabil siste ar, se
figur 5.18. Finansiering med lgpetid over ett ar utgjer fortsatt sterst andel av markedsfinansieringen med 66
prosent, en gkning fra 65 prosent ved érsslutt 2012. Hoveddelen av bankenes lange markedsfinansiering er
obligasjoner med fortrinnsrett. Markedet for OMF har vokst sterkt og er en viktig kilde for langsiktig
finansiering i norske banker. Tilnaermet alle banker i Norge har tilgang til hel- eller deleide OMF-foretak. De
starste norske bankene har overfart om lag 70 prosent av sine boliglan til OMF-foretak. Det er i hovedsak de
best sikrede boliglanene som blir overfart.

Finanstilsynet | 21



Resultatrapport for finansinstitusjoner, 2013
Kredittinstitusjoner

Neermere om OMF-foretakene

Etter at det norske regelverket for OMF tradte i kraft 1. juni 2007 har omfanget av OMF kommet opp pé
haye nivaer. Ved utgangen av 4. kvartal 2013 var det utstedt OMF for naer 900 mrd. kroner, og for farste
gang stod utstedte obligasjoner i utenlandsk valuta for en sterre andel enn obligasjoner utstedt i norske
kroner. Aktiviteten tok seg noe opp i siste kvartal sammenlignet med de to mellomliggende kvartaler.

Figur 5.19: Totalt utestdende OMF fordelt etter valuta Figur 5.20: Utvikling i utstedelser 2013 fordelt etter valuta
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De 23 OMF-foretakene hadde til sammen 1 200 mrd. kroner i brutto utlan til kunder. Resultatene for OMF-
foretak som er heleid av banker (18 selskaper), inngdr i konsernregnskapet, og er dermed inkludert i omtalen
av banker. De heleide OMF-foretakene hadde en utlansvekst pa 3,7 prosent gjennom overfgringer eller
formidlinger fra banker til boligkredittforetak, mot en arsvekst pa 4,9 prosent ved utgangen av forrige kvartal.
Utlansveksten har avtatt gradvis i 2013. Noen banker har klargjort ytterligere boliglan for overfaring slik at
de fortsatt vil kunne bruke OMF-markedet som finansieringskilde. Dette gjelder ogsa for utlan med sikkerhet
i neringseiendom som bankene i liten grad har overfart til na.

Ren kjernekapitaldekning var 0,4 prosentpoeng hgyere enn for ett ar siden. Ingen heleide OMF-foretak hadde
under 10 prosent i ren kjernekapitaldekning.

Tabell 5.3: Balanseposter heleide OMF-foretak

31.12.2013 31.12.2012
Mill. kr Mill. kr % vekst
Forvaltningskapital 897 876 859 446 4,5
Brutto utlan til kunder 831 038 801 423 3,7
Gjeld til kredittinstitusjoner 169 261 187 169 -9,6
Gjeld v. utstedelse av verdipapirer 656 863 597 670 9,9
Ren kjernekapitaldekning 13,1 % 12,7 %
Kapitaldekning 14,8 % 13,4 %

Deleide OMF-foretak (5 selskaper) hadde en utlansvekst pa 13,7 prosent som falge av overfaringer av utlan
fra banker, mot 12,6 prosent ved utgangen av forrige kvartal.
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Ren kjernekapitaldekning var uendret fra aret far. Ingen deleide OMF-foretak 13 under
10 prosent i ren kjernekapitaldekning.

Tabell 5.4: Balanseposter deleide OMF-foretak

31.12.2013 31.12.2012
Mill. kr Mill. kr % vekst
Forvaltningskapital 301 747 263 349 14,6
Brutto utlan til kunder 256 373 225518 13,7
Gjeld til kredittinstitusjoner 13 302 3890 242,0
Gjeld v. utstedelse av verdipapirer 268 860 240 649 11,7
Ren kjernekapitaldekning 10,6 % 10,6 %
Kapitaldekning 11,7 % 11,0 %

Likviditet
Forholdene i penge- og kapitalmarkedene har veart gjennomgaende gode i 2013. Risikopaslagene

internasjonalt falt gjennom aret. Norske banker har hatt god tilgang bade til langsiktig og kortsiktig
finansiering i 2013, og prisene pa bade norske seniorobligasjoner og OMF har falt.

Investorers preferanser for sikre papirer har gjort det prismessig fordelaktig, serlig for de sma bankene, &
benytte OMF til langsiktig finansiering. Prissvingningene er ogsd mindre for OMF enn for
seniorobligasjoner. Ved utgangen av 2013 var OMF med 5 ars lgpetid utstedt av Eika Boligkreditt priset til
43 Dasispunkter over NIBOR, 3 basispunkter hgyere enn OMF utstedt av DNB Boligkreditt. Siden
begynnelsen av 2013 har paslaget pA OMF med 5 ars lgpetid i gjennomsnitt falt med 8 basispunkter.
Seniorobligasjoner med 5 ars lgpetid til smd og mellomstore banker var ved utgangen av 2013 priset til
henholdsvis 112 og 92 basispunkter over NIBOR, mens for DNB Bank la prisen pa obligasjonslanene 80
basispunkter over NIBOR. Paslaget pa seniorobligasjoner med 5 ars lgpetid har falt med om lag 40
basispunkter siden begynnelsen av 2013. | starten av 2014 har paslaget pa seniorobligasjoner falt ytterligere,
og de farste ukene av aret ble risikopremiene redusert med om lag 15 basispunkter. Ogsa paslaget pd OMF
har fortsatt nedgangen, og risikopremiene er redusert med nzr 4 basispunkter fra arsslutt 2013, se figur 5.21.

Norske banker og kredittforetak utstedte i 2013 obligasjoner til en verdi av om lag 440 mrd. kroner, se figur
5.22. Dette er en gkning pad naer 30 mrd. kroner sammenlignet med 2012. Det er kredittforetakene som star
for gkningen. Det utstedes betydelig starre volum i OMF enn i seniorobligasjoner, og hoveddelen av OMF-
utstedelsene gjeres i utlandet. Utstedelsene fra kredittforetak gkte med om lag 50 mrd. kroner. Utstedelser i
utlandet stod for hele veksten. Utstedelser i Norge hadde en liten nedgang i 2013. Obligasjoner utstedt av
norske banker ble redusert med om lag 20 mrd. kroner sammenlignet med 2012. Utstedelser i utlandet stod
for hele reduksjonen. Seniorobligasjoner utstedt i Norge hadde en liten gkning i 2013.
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Figur 5.21: DNB Markets indikative paslag for Figur 5.22: Obligasjonsutstedelser per ar (mill. kr.)
seniorobligasjoner og OMF mot 3m-NIBOR, 5 ar
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Likviditetsindikator 1 benyttes i oppfalgingen av bankenes likviditetsrisiko og viser bankenes finansiering
med lgpetid over ett ar som andel av illikvide eiendeler. | finansieringen inngar kundeinnskudd,
obligasjonslan, gjeld til kredittinstitusjoner, ansvarlig lanekapital og egenkapital. Illikvide eiendeler bestar i
hovedsak av utlan til kunder og kredittinstitusjoner, og pantsatte papirer. For de store bankene var andelen
langsiktig finansiering 104 prosent av illikvide eiendeler ved utgangen av 2013, mens for de mellomstore og
mindre bankene var andelen henholdsvis 99 og 108 prosent. Det siste aret har indikatoren for bankene samlet
sett gkt med neer 2 prosentpoeng.

Bankene ma ha tilstrekkelige likviditetsbuffere, slik at de kan tale en periode med begrenset tilgang pa
likviditet. Det nye kravet til likviditetsbuffer i Basel 11I/CRD 1V, Liquidity Coverage Ratio (LCR), maler
starrelsen pa finansinstitusjonens likvide aktiva i forhold til netto likviditetsutgang 30 dager frem i tid gitt en
stressituasjon. LCR for norske banker (bankkonsern) samlet sett var 96 prosent ved utgangen av 2013, ned
fra 97 prosent ved utgangen av tredje kvartal, men opp ett prosentpoeng fra utgangen av 2012. De store
bankene ligger samlet sett over det fremtidige kravet pd 100 prosent, med en LCR pa 101 prosent. De
mellomstore og mindre bankene ligger derimot godt under kravet med en LCR pa henholdsvis 63 og 72
prosent, se figur 5.23. Sammenlignet med for ett ar tilbake, har de store bankene gkt sin LCR med ett
prosentpoeng, de mellomstore har nar uendret indikator, mens de mindre bankene har gkt sin LCR med 10

prosentpoeng.
Figur 5.23: Utvikling i LCR, vektet gjennomsnitt Figur 5.24: LCR per 31.12.2013 etter gamle og nye uttaksfaktorer
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Den norske LCR-rapporteringen, som har pagatt siden 2011, er basert pa Baselkomitéens anbefalinger fra
2010. | januar 2013 kom Baselkomitéen med forslag til endringer i definisjonen av LCR. De viktigste
endringene fra det opprinnelige forslaget fra desember 2010 var at flere aktiva kan innga i telleren, samt at
enkelte uttaksfaktorer pa utbetalinger (prosentsats som angir hvor mye banken antas & matte utbetale av den
aktuelle posten i en stressituasjon) i nevneren ble redusert. Den endelige definisjonen av LCR i EU, som skal
vedtas av kommisjonen innen juni i ar, vil bygge pa Baselkomitéens anbefalinger fra 2013.

Utvidelsen av likvide aktiva i LCR, med mulighet for & inkludere blant annet Residential Mortgage Backed
Securities (RMBS), foretaksobligasjoner med lavere rating og enkelte aksjer, antas & ha liten effekt for
norske banker. Norske banker har i liten grad investert i RMBS, og aksjer kan kun utgjgre 4 prosent av
bankens totale balanse. Det er ogsa hgye avkortningssatser pa disse papirene. Endringene i uttaksfaktorene pa
utbetalingene antas & ha en starre effekt for norske bankers LCR. Uttaksfaktorer for blant annet innskudd
dekket av innskuddsgarantien, ikke-operasjonelle innskudd og enkelte kreditt- og likviditetsfasiliteter ble
redusert i Baselkomitéens nye forslag til LCR.

Beregninger av LCR etter 2013-definisjonen (kun hensyntatt de nye uttaksfaktorene pa utbetalinger i
nevneren), viser at norske banker samlet sett far en LCR pé 125 prosent, en gkning pa neer 30 prosentpoeng
fra beregningen etter 2010-definisjonen, se figur 5.24. De mindre bankene har den stgrste forbedringen i LCR
med en gkning fra 72 prosent til 109 prosent. For de store og mellomstore bankene gker LCR fra henholdsvis
101 og 63 prosent til 131 og 83 prosent. Dette viser at norske banker kommer betraktelig nermere det
fremtidige kravet med definisjonen fra 2013, men det er fortsatt 52 banker som har en LCR under 100
prosent hvorav 3 er store banker, 11 er mellomstore banker og 38 er mindre banker.

Soliditet

De gode resultatene i 2013 har bidratt til & styrke soliditeten i norske banker. Den rene kjernekapitalen gkte
med 31,8 mrd. kroner (13,2 prosent) i 2013. @kningen var i hovedsak drevet av tilbakeholdt overskudd, men
noe av gkningen kom ogsa fra emisjoner, redusert konsernbidrag og reduserte fradrag for goodwill mv. |
samme periode gkte samlet beregningsgrunnlag med 3,7 prosent, og ren kjernekapitaldekning i norske banker
gkte fra 11,1 prosent ved utgangen av 2012 til 12,2 prosent ved utgangen av 2013.

I trad med det nye europeiske kapitaldekningsregelverket (CRD 1V) vil kravet til ren kjernekapitaldekning
for norske banker gke gradvis i tiden frem mot 1. juli 2016. Systemrisikobufferen vil gke med ett
prosentpoeng slik at minstekrav til ren kjernekapital og bufferkrav til sammen vil utgjgre 10 prosent av
risikovektet beregningsgrunnlag fra og med 1. juli 2014. Kun en av samtlige norske banker hadde ren
kjernekapitaldekning under 10 prosent ved utgangen av 2013. | desember 2013 vedtok Finansdepartementet
at den motsykliske kapitalbufferen skal utgjere 1 prosent av risikovektet beregningsgrunnlag fra og med 30.
juni 2015. Den motsykliske kapitalbufferen ma fylles med ren kjernekapital slik at minstekrav til ren
kjernekapital og bufferkrav til sammen blir 11 prosent for norske banker fra og med dette tidspunktet. Videre
vil bufferkrav for systemviktige banker gkes gradvis frem mot 1. juli 2016. Dette innebzrer at minstekravet
til ren kjernekapital og bufferkrav til sammen vil veere henholdsvis 13 og 11 prosent for systemviktige og
gvrige banker fra og med 1. juli 2016 dersom motsyklisk buffer ikke endres i perioden. Kravet til
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kjernekapital og ansvarlig kapital viderefares slik at kjernekapital- og kapitaldekningen ma ligge minst 1,5 og
3,5 prosentpoeng over kravet til ren kjernekapitaldekning. Samlet utgjorde kapitaldekningen i norske banker
14,8 prosent ved utgangen av 2013, og to banker hadde kapitaldekning under 13,5 prosent.

Figur 5.25: Ren kjernekapitaldekning og uvektet kapitalandel i Figur 5.26: Ren kjernekapitaldekning i norske banker/
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Finansieringsvirksomhetsloven mv. &pner for at det kan fastsettes bestemmelser om at ren kjernekapital eller
kjernekapitalen i finansinstitusjoner minst skal utgjare en bestemt prosent av verdien av foretakets eiendeler
og ikke balansefarte forpliktelser, beregnet uten risikovekting (uvektet kjernekapitalandel). Den uvektede
kjernekapitalandelen vil fungere som et sikkerhetsnett, og sgrge for at bankene holder et minimum av kapital,
selv ved vridning av portefaljen mot lavrisikosegmenter. Et lignende forholdstall Finanstilsynet ser pd i
mellomtiden er ren Kjernekapital som andel av forvaltningskapitalen. Ren Kkjernekapital som andel av
forvaltningskapitalen i norske banker utgjorde 6,5 prosent ved utgangen av 2013, opp fra 6,0 prosent ved
utgangen av 2012.

Styrkingen av ren kjernekapital i norske banker i lgpet av 2013 var i hovedsak knyttet til tilbakeholdt
overskudd. Av de seks stgrste norske bankkonsernene var det kun Sparebank 1 Nord-Norge som
gjennomfgrte emisjon i lgpet av 2013. Gjennomsnittlig forventet utbyttegrad for de seks starste
bankkonsernene er beregnet til i underkant av 21 prosent, og DNB ASA og Nordea Bank Norge ASA har
rapportert at henholdsvis 75 og 100 prosent av resultatet forventes tilbakeholdt. Som figur 5.26 illustrerer har
forbedringen av ren kjernekapitaldekning veert starst i de store bankene. Alle de seks stgrste bankkonsernene
(i tillegg til den fusjonerte Sparebanken Sgr) er av Finanstilsynet forslatt definert som systemviktige, og kan
dermed bli gjenstand for hgyere krav til ren kjernekapitaldekning.

Ren kjernekapitaldekning kan styrkes ved & gke egenkapitalen eller redusere beregningsgrunnlaget. Som
folge av at beregningsgrunnlaget skal std i forhold til risikoen i selskapenes portefgljer, vil normalt
beregningsgrunnlaget vere lavere enn forvaltningskapitalen. Ved utgangen av 2013 var det atte banker som
benyttet interne modeller (IRB) ved beregning av kapitalkrav for kredittrisiko. Gjennomsnittlige risikovekter
er lavere for bankene som benytter IRB-modeller enn for bankene som benytter standardmetoden, og dette er
en viktig arsak til gkt nivaforskjell mellom det aggregerte beregningsgrunnlaget og forvaltningskapitalen
etter 2007, se figur 5.28. Alle de store bankene benytter IRB-modeller, og lavere wvekst i
beregningsgrunnlaget sammenlignet med forvaltningskapitalen er en indikasjon pa reduserte risikovekter
og/eller at eksponeringer dreies mot engasjementskategorier med lavere risikovekt. Fra utgangen av 2012 til
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utgangen av 2013 gkte den totale forvaltningskapitalen og beregningsgrunnlaget (m/gulv) i de seks starste
bankene med henholdsvis 3,5 og 2,4 prosent.

Figur 5.27: Beregningsgrunnlag og forvaltningskapital i norske Figur 5.28: Opptrapping av krav til ren kjernekapitaldekning
banker/bankkonsern
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Utenlandske bankfilialer i Norge

De tolv utenlandske bankfilialene i Norge (NUF) hadde i overkant av 12 prosent av samtlige bankers totale
utldn ved utgangen av 2013. Innskuddsveksten i de utenlandske filialene var 11,0 prosent siste ar, betydelig
hagyere enn veksten i norske banker.

Tabell 5.5: Balanseposter for utenlandske bankers filialer i Norge

31.12.13 31.12.12
Mrd.kr Mrd.kr Vekst
Forvaltningskapital 635,2 622,7 2,0
Brutto utlan til kunder 397,6 376,3 5,7
... Inkl. OMF-foretak 455,1 427,7 6,4
Innskudd fra kunder 238,6 215,0 11,0
Markedsandel, br.utlan kunder (%) 12,2 12,0
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@vrige kredittforetak

Gruppen bestar av tre selskaper som til sammen har 385 mrd. kroner i forvaltningskapital. Selskapene hadde
samlet et resultat for skatt som var svakere enn i fjor. Resultatet var pavirket av at ett selskap bokfarte
betydelige urealiserte gevinster pa finansielle instrumenter i fjor.

Tabell 5.6: Resultatposter (3 selskaper)*

2013 2012

Mill. kr % av GFK Mill. kr % av GFK

Netto renteinntekter 1859 0,48 2202 0,56
Andre inntekter 114 0,03 771 0,20
herav verdiendr. finansielle instrumenter -17 0,00 691 0,18
Andre kostnader 189 0,05 202 0,05
herav lgnn og personalkostnader 112 0,03 109 0,03
Resultat fgr tap pa utlan 1780 0,46 2767 0,70
Bokfgrte tap pa utlan 109 0,03 4 0,00
Resultat fgr skatt 1671 0,43 2763 0,70
Skattekostnad 466 0,12 773 0,20
Resultat etter skatt 1204 0,31 1990 0,51

*Kommunalbanken, Bolig- og Neeringskreditt og Kredittforeningen for Sparebanker

Brutto utldn til kunder gkte med 8 prosent. Forvaltningskapitalen viste en mindre gkning som falge av en
reduksjon i verdipapirbeholdningen i ett av foretakene. Nivaet pa misligholdte 1&n er fortsatt lavt.

Ren kjernekapitaldekning har gkt med 0,4 prosentpoeng det siste aret. Ingen av selskapene hadde under 10
prosent i ren kjernekapitaldekning.

Tabell 5.7: Balanseposter (3 selskaper) *

31.12.2013 31.12.2012

Mill. kr Mill. kr % vekst
Forvaltningskapital 384 839 376 183 2,3
Brutto utl&n til kunder 253 309 234 862 7,9
herav utlan vurdert til amortisert kost 119 737 110 376 8,5
herav utlan vurdert til virkelig verdi 133572 124 486 7,3
Gjeld til kredittinstitusjoner 13 282 19 338 -31,3
Gjeld v. utstedelse av verdipapirer 338 790 327 580 3,4
Ren kjernekapitaldekning 13,2 % 12,8 %
Kapitaldekning 15,9 % 15,6 %

*Kommunalbanken, Bolig- og Neeringskreditt og Kredittforeningen for Sparebanker
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Finansieringsselskaper

. Nettorenten klart hgyere enn i 2012
. Utlanstapene gikk ned
. Tilnermet uendret vekst i forbrukslan

Finansieringsselskapenes hovedomrader er leasing og bilfinansiering i tillegg til kortbaserte utlan og annen
forbruksfinansiering. Markedet er bredt sammensatt, og det er store variasjoner mellom selskaper nar det
gjelder resultat- og balanseutvikling. De forelgpige tallene omfatter 25 norske finansieringsselskaper.

Forbrukslan gis en egen omtale. | tillegg omtales utviklingen i selskaper med leasing/bilfinansiering som
kjernevirksomhet samt utenlandske filialer i Norge.

Resultat

Finansieringsselskapenes resultat far skatt var pa 2,6 mrd. kroner, en forbedring pa 25 prosent sammenlignet
med aret far. Malt i forhold til GFK var resultatet 0,4 prosentpoeng bedre. Egenkapitalavkastningen har gkt
med 2,9 prosentpoeng til 16,6 prosent. Skattekostnaden er redusert i 2013 som fglge av en nedjustering av
grunnlaget for betalbar skatt i ett selskap.

Netto renteinntekter gkte med 0,3 prosentpoeng, malt mot GFK. Det var en nedgang i bade renteinntekter og
rentekostnader, men fallet var stgrst for rentekostnadene. De bokfgarte tapene var noe lavere enn i 2012. Tre
finansieringsselskaper hadde underskudd i 2013.

Tabell 5.8: Resultatposter

2013 2012

Mill. kr % av GFK Mill. kr % av GFK
Netto renteinntekter 5058 5,35 4 402 5,05
Andre inntekter 486 0,51 522 0,60
herav verdiendr. finansielle instrumenter 7 0,01 -1 0,00
Andre kostnader 2 422 2,56 2272 2,60
herav lgnn og personalkostnader 983 1,04 926 1,06
Driftsresultat far tap 3064 3,24 2573 2,95
Bokfgrte tap pa utlan 510 0,54 533 0,61
Resultat for skatt 2 555 2,70 2039 2,34
Skattekostnad 552 0,58 589 0,68
Resultat etter skatt 2002 2,12 1450 1,66

Egenkapitalavkastning 16,6 % 13,7 %
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Figur 5.29: Finansieringsselskapenes resultatutvikling
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Brutto utlan til kunder har gkt med 8,3 prosent i 2013. Ved utgangen av forrige kvartal var arsveksten 8,6
prosent. Brutto misligholdte 1an var lavere enn for ett ar siden. Mislighold malt i forhold til utlén, ligger
nivdmessig hgyere enn i bankene. Ren kjernekapitaldekning var 17,6 prosent, en gkning pa 2,1 prosentpoeng

fra aret far. Ingen selskaper hadde under 10 prosent i ren kjernekapitaldekning.

Tabell 5.9: Balanseposter

31.12.2013 31.12.2012
Mill. kr % br. utlan Mill. kr % br. utlan % vekst
Forvaltningskapital 97 660 90 726 7,6
Brutto utlan til kunder 91 644 84 615 8,3
herav utlan vurdert til amortisert kost 89 405 82 154 8,8
Tapsnedskrivninger pa utlan til amortisert kost -1335 -1,5 -1 156 -1,4 15,5
herav individuelle tapsnedskrivninger -1015 1,1 -935 1,1 8,6
herav gruppenedskrivninger -321 -0,4 -222 -0,3 44,6
Brutto misligholdte 1&n, 30 dager 5869 6,4 7224 8,5 -18,8
Gjeld til kredittinstitusjoner 76 665 72 315 6,0
Ren kjernekapitaldekning 17,6 % 155%
Kapitaldekning 19,6 % 16,3 %
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Banker og finansieringsselskaper tilbyr forbrukslan. Forbruksfinansiering omfatter kortbaserte utlan og andre
forbrukslan uten sikkerhet. Utvalget bestar av 22 selskaper (9 finansieringsselskaper og 13 banker), hvor
bade norske selskaper og utenlandske filialer inngar. Selskapene tilbyr ulike produkter, blant annet
kredittkort med varierende kredittrammer, samt 1an uten sikkerhet i starrelsesorden 10 000 til 400 000 kroner.
Den effektive renten vil variere avhengig av lanebelgp og nedbetalingstid, men er gjennomgaende hay.
Kredittvurderingene knyttet til forbrukslan er strenge, og en hgy andel av sgknadene blir avslatt.

Tabell 5.10: Utviklingen i forbrukslan i et utvalg selskaper*

2008 2009 2010 2011 2012 2013
Forbrukslan (mill. kr) 43 352 43936 48913 58 118 62 693 67723
Arsvekst % 17,4 1,4 3,0 51 7.8 8,0
Bokfarte tap (mill. kr) 953 1371 1311 864 786 895
Tap i % av forbrukslan (annualisert) 2,2 3,1 2,7 1,5 1,3 1,3
Nettorente i % av GFK 8,8 11,8 12,0 11,3 11,6 11,9
Resultat ord.drift i % av GFK (annualisert) 3,3 54 57 6,5 6,9 7,1
Brutto misligholdte Ian, 90 dg. (mill. kr) 2809 2 696 2 895 2933 2821 3066
i prosent av forbrukslan 6,5 6,1 59 5,0 4,5 4,5
Brutto misligholdte Ian, 30 dg. (mill. kr) 4895 4867 4759 5121
i prosent av forbrukslan 10,0 8,4 7,6 7,6

*Utvalget ble utvidet i 2012. Arsvekst er beregnet pd grunnlag sammenlignbart utvalg.

Veksten i forbrukslan var hgy i arene frem mot finanskrisen i 2008, men falt betydelig aret etter. De siste
arene har veksten igjen vert stigende. Ved utgangen av 2013 var arsveksten 8,0 prosent. Veksten var noe
lavere enn for finansieringsselskaper generelt, men hgyere enn veksten i norske bankers utlan til

personkunder. Det er stor variasjon i utlansveksten mellom de ulike selskapene i utvalget.

Resultatet noe bedre enn i 2012, malt i forhold til GFK. Misligholdte lan i prosent av forbrukslan, er omtrent
uendret fra aret for, men nivaet pa tap og mislighold ligger hgyere enn i banker og finansieringsselskaper
generelt. Netto renteinntekter har siden 2009 ligget stabilt pd over 11 prosent av gjennomsnittlig
forvaltningskapital, noe som viser at selskapene priser inn hgyere risiko knyttet til forbrukslan enn til lan med

pantesikring.
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Leasing og bilfinansiering

Finansieringsselskaper med leasing og bilfinansiering som hovedomrade (11 selskaper), hadde et resultat far
skatt som var 30 prosent bedre enn aret fgr. @kte netto renteinntekter og lavere tap pa utldn bidro til
forbedringen. Utlanene gkte med 7,6 prosent i 2013, mens veksten i leasing isolert var marginalt hgyere.

Tabell 5.11: Resultatposter (11 norske finansieringsselskaper)

2013 2012
Mill. kr % av GFK Mill. kr % av GFK
Netto renteinntekter 2792 3,50 2421 3,27
Andre inntekter 353 0,44 391 0,53
herav verdiendr. finansielle instrumenter 3 0,00 1 0,00
Andre kostnader 1123 1,41 1109 1,50
herav lgnn og personalkostnader 664 0,83 662 0,89
Driftsresultat far tap 1989 2,50 1673 2,26
Bokfarte tap pa utlén 307 0,38 380 0,51
Resultat for skatt 1683 2,11 1291 1,74
Skattekostnad 306 0,38 413 0,56
Resultat etter skatt 1376 1,73 878 1,19
Tabell 5.12: Balanseposter (11 norske finansieringsselskaper)
31.12.2013 31.12.2012
Mill. kr % br. utlan Mill. kr % br. utlan % vekst
Forvaltningskapital 82 526 76 757 7,5
Brutto utlan til kunder 78 209 72704 7,6
herav leasing 53 268 49 465 7,7
Leasing totalt i norske selskaper* 87 265 81 586 7,0
Tapsnedskrivninger pa utlan til amortisert kost -856 -1,1 -767 -1,1 11,6
herav individuelle tapsnedskrivninger -617 -0,8 -613 -0,9 0,6
herav gruppenedskrivninger -240 -0,3 -154 -0,2 55,4
Brutto misligholdte 1an, 30 dager 5075 6,5 6 522 9,0 -22,2
Gjeld til kredittinstitusjoner 67 966 64 624 5,2

*omfatter 16 finansieringsselskaper og banker

Utenlandske filialer i Norge

De utenlandske filialene i Norge hadde i underkant av 30 prosent av finansieringsselskapenes totale utlan ved
utgangen av 2013. Utlansveksten i de utenlandske filialene har

finansieringsselskaper det siste aret.

Tabell 5.13: Balanseposter (19 filialer)

vert lavere enn

31.12.2013 31.12.2012
Mill. kr Mill. kr Vekst i %
Forvaltningskapital 41 067 38 302 7,2
Brutto utlan til kunder 38488 36 091 6,6
herav leasing (10 filialer) 12 065 11 636 3,7
Leasing totalt i utenlandske filialer* 18 497 18 049 25

*omfatter 13 utenlandske filialer av finansieringsselskaper og bank
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6 Forsikring og pensjon

Livsforsikringsselskaper

e Godt resultat for livselskapene i 2013

e Bokfart og verdijustert avkastning noe lavere enn i 2012

e Sterk oppgang i aksjemarkedene har bidratt til gkt kursreguleringsfond, og styrking av
bufferkapitalen

e  Selskapene satt av betydelig belgp til oppreservering for langt liv i 2013

Resultat
Livsforsikringsselskapene fikk et resultat far skatt pd 6,9 mrd. kroner (0,7 prosent av GFK) i 2013, mot 5,1
mrd. kroner (0,6 prosent av GFK) i 2012.

Forfalte bruttopremier var uendret med 80 mrd. kroner sammenlignet med 2012. Malt mot gjennomsnittlig
forvaltningskapital (GFK) var det imidlertid en nedgang sammenlignet med samme periode i fjor. Overgang
fra ytelsespensjon til innskuddspensjon, og lukking av ytelsesordninger, bidrar til lavere premieinntekter.
Samtidig har premiene gkt for eksisterende kunder som fglge av lavt renteniva.

Til tross for renteoppgang i 2013 ble renteinntektene i livselskapene redusert sammenlignet med fjoraret.
Samlet realisert gevinst pa investeringene var noe lavere enn i fjor, til tross for betydelig gkt realisert gevinst
pa aksjer fra 3 til 11 mrd. kroner. Selskapene hadde samlet sett et realisert tap pa obligasjoner og derivater.
Av tapet pa derivater pa 5,5 mrd. kroner antas det at en vesentlig andel skyldes tap pé& valutaderivater som
falge av svekkelsen av den norske kronen.

Den positive utviklingen i aksjemarkedene har bidratt til en gkning i urealiserte aksjeverdier pd 13 mrd.
kroner, mot 5 mrd. kroner i 2012. Samtidig har selskapene hatt noe verditap pa obligasjoner og derivater. Det
verdijusterte resultatet fgr skatt, som viser resultatet fgr avsetning til kursreguleringsfondet, var 16,4 mrd.
kroner, mot 13,4 mrd. kroner i fjor. Samlet gkte kursreguleringsfondet med 9 mrd. kroner i 2013.

Flyttemarkedet var i 2013 preget av at bade Storebrand og DNB Liv har besluttet a avvikle de offentlige
tjenestepensjonsordningene. Et betydelig antall kommuner har flyttet til KLP i 2013. Med avviklingen av de
offentlige ordningene i Storebrand og DNB Liv, blir KLP eneste tilbyder av offentlig tjenestepensjon.
Opprettelse av egen pensjonskasse er derfor det eneste alternativet for kommunene i tillegg til KLP.
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Figur 6.1: Netto investeringsinntekter i kollektivportefaljen
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Tabell 6.1: Utvalgte resultatposter

RESULTAT 2013 2012
Mill. kr % av GFK Mill. kr % av GFK
Premieinntekter 94 075 9,1 90 785 9,9
Netto inntekter fra investeringer i kollektivportefgljen 47 096 45 46 405 50
herav renteinntekter og utbytte pa finansielle eiendeler 23985 2,3 25 369 2,8
herav gevinster ved realisasjon 5157 0,5 7728 0,8
herav verdiendringer 11 086 1,1 7 925 0,9
Erstatninger -58 914 5,7 -52 944 5,8
Endring i forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser 51214 -4,9 -59 317 -6,5
Midler tilordnet forsikringskontraktene - kontraktsfastsatte forpliktelser 6731 -0,6 3714 -0,4
Forsikringsrelaterte driftskostnader -5 590 -0,5 -6 042 -0,7
Resultat av teknisk regnskap (kundeportefaljene) 4571 0,4 2847 0,3
Resultat av ikke-teknisk regnskap (selskapsportefgljen) 2370 0,2 2270 0,2
Resultat fgr skatt 6941 0,7 5118 0,6
Endringer i kursreguleringsfond 9436 0,9 8 346 0,9
Verdijustert resultat far skatt 16 377 1,6 13 463 1,5
Totalresultat (Inkl. andre resultatkomponenter) etter skatt 4382 0,4 4 668 0,5

Livselskapene benyttet om lag 8 mrd. kroner av avkastningsoverskuddet til oppreservering for langt liv i
2013. Totalt har livselskapene avsatt 22 mrd. kroner. Gjenstdende oppreserveringsbehov er pd om lag 20
mrd. kroner, som tilsvarer noe over 3 prosent av samlet premiereserve i livselskapene.

Avkastning i kollektivportefaljen

Kollektivportefgljen omfatter ytelsespensjon, fripoliser og svrige kontrakter der kunden er garanterte en arlig
minsteavkastning. Kollektivportefgljen utgjorde 79 prosent av livsforsikringsselskapenes forvaltningskapital
ved utgangen av 2013. Bokfart kapitalavkastning ble redusert fra 5,2 til 4,9 prosent fra 2012 til 2013.

Den verdijusterte avkastningen, som inkluderer urealiserte verdiendringer, ble redusert fra 6,3 prosent til 5,9
prosent for livselskapene samlet.
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Figur 6.2: Avkastning i kollektivportefgljen
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Investeringsvalgportefgljen, der kunden bearer avkastningsrisikoen, utgjorde 12 prosent av
forvaltningskapitalen ved utgangen av 2013. Andelen forventes & gke gradvis fremover, som falge av at
hoveddelen av all nytegning av pensjonsordninger er innskuddspensjon med investeringsvalg.
Gjennomsnittlig avkastning i investeringsvalgportefgljen var til dels betydelig hgyere enn i
kollektivportefgljen, og de fleste livsforsikringsselskapene hadde en avkastning godt over 10 prosent. Hay
aksjeandel og sterk oppgang i aksjemarkedet, forklarer den hgye avkastningen i investeringsvalgportefaljen.

Balanse

Livsforsikringsselskapenes totale forvaltningskapital var 1 086 mrd. kroner ved utgangen av 2013.

Tabell 6.2: Utvalgte balanseposter (total balanse)

31.12.2013 31.12.2012

Mill. kr % av FK Mill. kr % av FK

Bygninger og faste eiendommer (inkl. eiendomsselskaper) 118 910 10,9 120 958 12,3
Finansielle eiendeler til amortisert kost 356 015 32,8 320 448 32,6
Finansielle eiendeler til virkelig verdi 575 509 53,0 499 228 50,8
herav aksjer og andeler 184 941 17,0 143 681 14,6
herav obligasjoner og sertifikater 347 291 32,0 322720 32,9
Sum eiendeler (forvaltningskapital) 1086 486 100,0 982 295 100,0
herav eiendeler i selskapsportefgljen 90 689 8,3 94 974 9,7
herav eiendeler i kollektivportefgljien 862 891 79,4 781 058 79,5
herav eiendeler i investeringsvalgportefgljen 132 401 12,2 105 826 10,8
Forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser 852 290 78,4 784 790 79,9
herav premiereserve 775 641 71,4 720 742 73,4
herav kursreguleringsfond 24 740 2,3 16 398 1,7
herav tilleggsavsetninger 24 787 23 25 440 2,6
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Figur 6.3: Utvikling i investeringssammensetningen i
kollektivportefaljen
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Aksjeandelen i kollektivportefaljen har gkt med 2 prosentpoeng siden utgangen av 2012, og utgjorde 13
prosent ved utgangen av 2013 for livselskapene samlet. Noe av gkningen skyldes gkt verdi pa
aksjeportefaljen. Andelen obligasjoner malt til virkelig verdi ble noe redusert fra 2012 til 2013, og utgjorde
29 prosent av kollektivportefgljen ved utgangen av 2013. Obligasjoner holdt til forfall og andre utlan og
fordringer vurdert til amortisert kost utgjorde til sammen 40 prosent av kollektivportefaljen ved utgangen av
2013, hvorav hold til forfall obligasjoner utgjorde 17 prosent.

I investeringsvalgportefaljen, som i hovedsak bestar av kontrakter uten garantert rente, var aksjeandelen 54
prosent ved utgangen av 2013 mens andelen obligasjoner utgjorde 42 prosent. Sammensetningen viser et
gjennomsnitt av de ulike risikoprofilene i investeringsvalgportefgljen for selskapene samlet.
Portefaljesammensetning, og avkastning, avhenger av kundens valgte risikoprofil.

Soliditet og stresstester
Kapitaldekningen for livsforsikringsselskapene samlet var 16,8 prosent ved utgangen av 2013. Samtlige
selskaper oppfylte kapitaldekningskravet pa 8 prosent.

Bufferkapitalen var 67 mrd. kroner ved utgangen av 2013, og utgjorde 8,3 prosent av
forsikringsforpliktelsene. Dette er en gkning p& 13 mrd. kroner fra utgangen av 2012. Det er sarlig gkning i
kursreguleringsfondet som bidrar til gkt bufferkapital, men kjernekapital utover minstekravet har ogsa gkt
siden utgangen av 2012.
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Figur 6.4: Bufferkapital i prosent av forsikringsforpliktelser* i

kollektivportefaljen Figur 6.5: Sammensetning av bufferkapital
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Stresstest 11

| stresstestene beregnes et tapspotensial (risikonivd) som vurderes opp mot bufferkapitalen. Forholdstallet
mellom potensielt tap, gitt scenariene i stresstesten, og tilgjengelig bufferkapital viser bufferkapitalutnyttelse.
En bufferkapitalutnyttelse over 100 prosent betyr at selskapet ikke har tilstrekkelig kapital hvis scenariene i
stresstesten inntreffer. | denne rapporten omtales stresstest 1l som bygger pa gjeldende regelverk, i
motsetning til stresstest | som ogsa viser den underliggende renterisikoen knyttet til forpliktelsene, og som
maler effekten av det kommende Solvens 11-regelverket.

Samlet tapspotensial bestar av markedsrisiko, forsikringsrisiko og motpartsrisiko. Markedsrisiko utgjer den
starste risikoen for livselskapene og falgende forutsetninger legges til grunn i beregning av markedsrisiko i
stresstesten:

- Et parallelt skift i rentekurven (gkning) pa 1,5 prosentpoeng,

- et fall i aksjekursene med 20 prosent,

- et fall i eiendomsmarkedene med 12 prosent, og

- en endring i kursen pé utenlandsk valuta med 12 prosent

- forhandsdefinerte spreadendringer avhengig av ratingkategori og utsteder

Bufferkapitalutnyttelsen for livsforsikringsselskapene samlet var 69 prosent ved utgangen av 2013 var, noe

som er en bedring (reduksjon) pd 10 prosentpoeng siden arsskiftet. Samlet tapspotensial gkte noe, men
bedringen i bufferkapitalutnyttelsen skyldes i hovedsak hgyere bufferkapital.
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Figur 6.6: Samlet tapspotensiale, bufferkapital og

bufferkapitalutnyttelse
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e Bedret verdijustert avkastning i kollektivportefgljen
e Aksjeandelen i kollektivportefaljen gkte noe i 2013

o @kt kursreguleringsfond har bidratt til styrket bufferkapital

Det var 84 pensjonskasser i det norske markedet ved utgangen av 2013. Omtalen omfatter de 43 starste
pensjonskassene, hvorav 20 private og 23 kommunale pensjonskasser. Disse pensjonskassene hadde en
forvaltningskapital p& 233 mrd. kroner ved utgangen av 2013 og stdr for om lag 93 prosent av

pensjonskassers samlede forvaltningskapital.

Resultat

Pensjonskassene hadde et resultat for skatt far skatt pa 3,6 mrd. kroner (1,6 prosent av GFK) i 2013, mot 2,9
mrd. kroner (1,5 prosent av GFK) i 2012. Det var en bedring i det verdijusterte resultatet fra 7,8 mrd. kroner i
2012, til 15,1 mrd. kroner i 2013. Betydelig urealisert verdioppgang pa de finansielle eiendelene er den
viktigste arsaken til bedringen i verdijustert resultat. Kursreguleringsfondet gkte med 11,5 mrd. kroner i
2013. Private pensjonskasser hadde et hgyere bokfert og verdijustert resultat enn de kommunale

pensjonskassene i 2013.
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RESULTAT 2013 2012
Mill. kr. % av GFK Mill. kr. % av GFK
Premieinntekter 13390 6,1 13888 7,1
Netto inntekter fra investeringer i kollektivportefaljen 19 477 8,8 13132 6,7

herav renteinntekter og utbytte pa finansielle eiendeler 5230 2,4 5371 2,7

herav gevinster ved realisasjon 1791 0,8 1739 0,9

herav verdiendringer 11787 54 5411 2,8
Pensjoner mv. -6 504 -3,0 -6 994 -3,6
Endring i forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser -23577 -10,7 -16 004 -8,1
Midler tilordnet forsikringskontraktene -kontraktfastsatte forpliktelser* -170 -0,1 -1820 -0,9
Forsikringsrelaterte driftskostnader -517 -0,2 -479 -0,2
Resultat av teknisk regnskap (kundeportefgljene) 1709 0,8 1666 0,8
Resultat av ikke-teknisk regnskap (selskapsportefgaljen) 1883 0,9 1264 0,6
Resultat for skatt 3591 1,6 2930 15
Endring i kursreguleringsfondet 11 526 52 4 846 2,5
Verdijustert resultat for skatt 15117 6,9 7776 4,0
Totalresultat (etter skatt og inkl. andre resultatkomponenter) 3516 1,6 2 866 1,5
* Flertallet av pensjonskassene har ikke fylt ut denne posten for 2013
Tabell 6.4: Resultater for kommunale og private pensjonskasser i 2013
Mrd. kr/Prosent Res.far skatt 1% avGFK  Verdijustertres. o4 ay GFK

for skatt

Private 2574 1,8 11 506 8,1
Kommunale 1018 1,3 3611 4,6
Pensjonskasser 3591 1,6 15117 6,9

Kollektivportefgljen utgjorde 87 prosent av pensjonskassenes forvaltningskapital ved utgangen av 2013. Den
positive utviklingen i finansmarkedene bidro til at finansinntektene i kollektivportefgljen gkte med 6,4 mrd.
kroner, til 19,5 mrd. kroner i 2013. Positive verdiendringer pa aksjer bidro mest til inntektsgkningen. Det var
samtidig en svak nedgang i renteinntektene. Som falge av en hgyere aksjeandel i private pensjonskasser enn
kommunale pensjonskasser var realiserte og urealiserte inntekter pa aksjer stgrre for disse. Kommunale

pensjonskasser har en stgrre andel obligasjoner i kollektivportefaljen enn private pensjonskasser og hadde

dermed noe hgyere renteinntekter malt som andel av GFK.

Figur 6.7: Netto inntekter fra investeringer i
— pensjonskasser samlet
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Den positive utviklingen i aksjemarkedene bidro til bedring i pensjonskassenes verdijusterte avkastning fra
7,9 prosent i 2012 til 10,7 prosent i 2013. For private pensjonskasser gkte den verdijusterte avkastningen fra
8,5 prosent til 12,1 prosent, mens den for de kommunale pensjonskassene gkte fra 6,9 prosent til 8,2 prosent i
samme periode. Til sammenligning hadde livselskapene en verdijustert avkastning i kollektivportefaljen pa
5,9 prosent i 2013. Pensjonskassene, og da szrlig de private, har over tid hatt en hgyere aksjeandel og andel
obligasjoner malt til virkelig verdi enn livselskapene. Dette har resultert i hgyere verdijustert avkastning nar
finansmarkedene har utviklet seg positivt.

For pensjonskassene samlet, var den bokfgrte avkastningen 4,9 prosent i 2013, ned fra 5,2 prosent i 2012. |
de private pensjonskassene ble den bokfarte avkastningen redusert med 0,2 prosentpoeng til 5,1 prosent,
mens den ble redusert med 0,3 prosentpoeng til 4,6 prosent i de kommunale pensjonskassene i samme

periode.
Figur 6.9: Verdijustert avkastning i kollektivportefgljen Figur 6.10: Bokfgrt avkastning i kollektivportefaljen
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Balanse

Forvaltningskapitalen til pensjonskassene gkte med 13 prosent til 233 mrd. kroner det siste aret.
Investeringsvalgportefaljen utgjar en betydelig mindre del av forvaltningskapitalen i pensjonskassene enn i
livsforsikringsselskapene. Pensjonskassenes investeringsvalgportefalje bestdr av kollektive ordninger,
hovedsakelig med rentegaranti.

Tabell 6.5: Utvalgte balanseposter i et utvalg pensjonskasser per 31.12.2013

BALANSE Private Kommunale Pensjonskasser samlet [
Mill. kr % av FK Mill. kr % av FK Mill. kr % av FK
Bygninger og faste eiendommer* 9134 6.1 3429 4,2 12563 54
Finansielle eiendeler malt til amortisert kost 7 050 4,7 14 622 17,7 21672 9,3
Finansielle eiendeler malt til virkelig verdi: 133630 88,9 64 019 77,5 197 649 84,8
herav aksjer og andeler 57 457 38,2 23088 28,0 80 545 34,6
herav obligasjoner og sertifikater 74 167 49,3 37 708 45,7 111 875 48,0
Sum eiendeler (forvaltningskapital) 150 369 100,0 82 570 100,0 232 940 100,0
herav selskapsportefalje 16 378 10,9 6561 79 22938 9,8
herav kollektivportefalje 131 459 87,4 71 486 86,6 202 945 87,1
herav investeringsvalgportefglje 2533 1,7 4524 55 7 057 3,0
Forsikringsforpliktelser - kontraktsfasatte forpliktelser 131211 87,3 70 658 85,6 201 869 86,7
herav premiereserve 97 261 64,7 60 752 73,6 158 013 67,8
herav kursreguleringsfond 16 471 11,0 4 558 55 21030 9,0
herav tilleggsavsetninger 4942 3.3 2808 3,4 7 750 33
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Obligasjoner malt til virkelig verdi utgjorde den starste eiendelsposten for pensjonskassene med 48 prosent
av kollektivportefgljen. Pensjonskassenes aksjeandel i kollektivportefaljen gkte med tre prosentpoeng i 2013,
til 34 prosent. @kningen i aksjeandelen var stgrst for de kommunale pensjonskassene, men de private
pensjonskassene har fortsatt hgyest aksjeandel.

Figur 6.11: Aksjer og obligasjoner i pensjonskasser (i Figur 6.12: Aksjeandel i livsforsikringsselskaper og
prosent av kollektivportefgljen) pensjonskasser (i prosent av kollektivportefaljen)
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Soliditet og stresstester

Pensjonskassene i utvalget hadde en kapitaldekning pa 15,5 prosent ved utgangen av 2013, mot 16,5 prosent
ved utgangen av 2012. For kommunale og private pensjonskasser var kapitaldekningen 13 prosent og 17
prosent.

Stresstester
Her omtales Stresstest 11 for alle 84 pensjonskasser (33 kommunale og 51 private). Stresstestscenarioet er

omtalt under avsnittet om livsforsikringsselskapene. Markedsrisiko utgjgr det klart starste risikoomréadet for
pensjonskassene, hvorav aksjerisiko er den sterste enkeltrisikoen. Tapspotensialet for aksjerisiko gkte med
2,9 mrd. kroner i 2013, noe som bidro til at samlet tapspotensial gkte med 4 mrd. kroner. Pensjonskassenes
bufferkapital gkte med 14 mrd. kroner til 42 mrd. kroner og utgjorde 21,6 prosent av forsikringsforpliktelsene
ved utgangen av 2013.° @kningen i pensjonskassenes bufferkapital tilskrives gkt kursreguleringsfond og skte
urealiserte gevinster i selskapsportefaljen. Til sammenligning utgjorde bufferkapitalen i livselskapene 8,3
prosent. For private og kommunale pensjonskasser utgjorde bufferkapitalen hhv. 25,7 prosent og 14,7 prosent
av forsikringsforpliktelsene ved utgangen av 2013.

® Uten kursreguleringsfond og tilleggsavsetninger.
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Figur 6.13: Bufferkapital i prosent av forsikr.forpliktelsene Figur 6.14: Tapspotensial, bufferkapital og
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Pensjonskassene samlet hadde en nedgang i bufferkapitalutnyttelsen fra 70 prosent ved utgangen av 2012 til
56 prosent ved utgangen av 2013. Nedgangen i bufferkapitalutnyttelsen det siste aret forklares i hovedsak
med gkningen i bufferkapitalen. De private pensjonskassenes bufferkapitalutnyttelse ble redusert fra 69
prosent ved utgangen av 2012 til 52 prosent ved utgangen av 2013. For kommunale pensjonskasser var det en
nedgang i bufferkapitalutnyttelsen fra 72 prosent til 65 prosent i samme periode.

Skadeforsikringsselskaper

e  Fortsatt sterk vekst i premieinntekter bidro til bedret resultat i den forsikringsrelaterte driften
e Lavere finansinntekter bidro til nedgang i resultat av ikke-teknisk regnskap

Kapitlet omhandler utviklingen i resultat- og balanseregnskapet, samt soliditet, for norske
skadeforsikringsselskaper, unntatt Captives, sjgforsikringsselskapene Gard og Skuld, og Den Norske
Krigsforsikring for Skib. Det er sett nermere pa utvikling i premieinntekter og skadeprosent i de ulike
bransjene i markedet. En kort beskrivelse av erstatningsoppgjer som fglge av naturskader er ogsa omtalt.

Resultat

Resultat fer skatt for de norske skadeforsikringsselskapene samlet var pa 6,8 mrd. kroner i 2013, en nedgang
pa 3,6 prosent sammenlignet med i fjor. Dette skyldes hovedsakelig en reduksjon i finansinntektene pa 0,5
mrd. kroner. Resultatet i den forsikringsrelaterte driften var 3,7 mrd. kroner, en bedring pa 9,1 prosent.
Bedringen skyldes sterkere vekst i premieinntektene enn i erstatningskostnadene. Premieinntektene gkte med
6 prosent siste r. Resultatet av ikke-teknisk regnskap endte pa 3,2 mrd. kroner, 14,5 prosent lavere enn aret
far. Den starste driveren bak nedgangen i resultatet av det ikke-tekniske regnskapet var en reduksjon i
finansinntektene pa 10 prosent.
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Tabell 6.6: Utvalgte resultatposter for skadeforsikringsselskapene

2013 2012

Mill. kr % av premie Mill. kr % av premie
Premieinntekter f.e.r. 33210 0,0 31234 0,0
Allokert investeringsavkastning 962 2,9 833 2,7
Andre forsikringsrelaterte inntekter 254 0,8 234 0,7
Erstatningskostnader f.e.r. 23769 71,6 22 677 72,6
Forsikringsrelaterte driftskostnader 5579 16,8 5403 17,3
Endring i sikkerhetsavsetninger mv 1179 3,6 654 21
Resultat av teknisk regnskap 3 665 11,0 3360 10,8
Netto inntekter fra investeringer 4099 12,3 4562 14,6
Allokert investeringsavkastning 962 2,9 833 2,7
Andre inntekter 74 0,2 22 0,1
Andre kostnader 61 0,2 42 0,1
Resultat av ikke teknisk regnskap 3150 9,5 3683 11,8
Resultat far skattekostnad 6 815 20,5 7 068 22,6

Figur 6.16: Utvikling i combined ratio for alle

Figur 6.15: Resultater i skadeforsikring skadeforsikringsselskapene
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*allokert investeringsavkastning er fratrukket teknisk resultat

Combined ratio er et mal pa lgnnsomheten i den forsikringsrelaterte driften i et forsikringsselskap. Den
beregnes som summen av skade- og kostnadsprosenten®. En combined ratio under 100 innebarer at nivaet
pd premieinntektene ligger over summen av erstatnings- og driftskostnadene, og indikerer at den
forsikringsrelaterte driften har veert lannsom.

Combined ratio for skadeforsikringsselskapene samlet var 88 prosent, 1,5 prosentpoeng lavere enn aret far.
Dette tyder pa at lannsomheten i den forsikringsrelaterte virksomheten var noe bedre i 2013 enn i 2012.
Utviklingen i combined ratio har hatt en positiv trend de siste &rene. Skadeprosenten for selskapene samlet
var pa 71,6 prosent i 2013, en nedgang pa ett prosentpoeng sammenlignet med aret far. Kostnadsprosenten
gikk ned 0,5 prosentpoeng, til 16,5 prosent.

6 Skadeprosenten beregnes som erstatningskostnader for egen regning i prosent av premieinntektene for egen regning.
Kostnadsprosenten beregnes som forsikringsrelaterte driftskostnader i prosent av premieinntektene for egen regning.
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Balanse

Total forvaltningskapital i skadeforsikringsselskapene var 116 mrd. kroner ved utgangen av 2013, mot 105
mrd. kroner ved utgangen av 2012. Finansielle eiendeler som vurderes til virkelig verdi utgjorde 49 prosent
av eiendelene ved utgangen av 2013, hvorav obligasjoner og aksjer utgjorde henholdsvis 37 og 10 prosent.
Investeringer i obligasjoner som vurderes til virkelig verdi gkte med 8,8 mrd. kroner, en gkning pa 25 prosent
fra aret far.

Tabell 6.7: Utvalgte balanseposter for skadeforsikringsselskapene

BALANSE 31.12.2013 31.12.2012
Mill. kr % av FK Mill. kr % av FK
Immaterielle eiendeler 2417 2 1942 2
Investeringer 94 379 81 83707 80
Bygninger og andre faste eiendommer 506 0 497 0
Datterforetak tilknyttet foretak og felleskontrollert virksomhet 13415 12 14 446 14
Finansielle eiendeler som méles til amortisert kost 23 409 20 24 977 24
Finansielle eiendeler som méales til virkelig verdi 56 406 49 43 408 41
Aksjer og andeler 11 362 10 8824 8
Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning 43518 37 34730 33
Gjenforsikringsandel av brutto forpliktelser i skadeforsikring 5386 5 4241 4
Fordringer 10 627 9 9553 9
Andre eiendeler 2998 3 3453 3
Sum eiendeler(Forvaltningskapital) 116 168 100 105 236 100
Forsikringstekniske avsetninger 66 715 57 58 099 55

Soliditet og stresstester
Kapitaldekningen i skadeforsikringsselskapene samlet var 43,3 prosent ved utgangen av 2013. Samtlige
selskaper oppfylte kapitaldekningskravet pa 8 prosent.

Figur 6.17: Utvikling i tapspotensiale og bufferkapital under Figur 6.18: Sammensetningen av tapspotensiale
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Ved utgangen av 2013 hadde skadeforsikringsselskapene en samlet bufferkapitalutnyttelse i stresstest 117 pa
39 prosent, 4 prosentpoeng hgyere enn ved utgangen av 2012. @kningen skyldes en stgrre relativ endring i
samlet tapspotensial sammenliknet med gkningen i bufferkapitalen. Samlet tapspotensiale var pd 15 mrd.
kroner, og bufferkapitalen var pa 39 mrd. kroner ved utgangen av 2013. Bufferkapitalutnyttelsen er betydelig
bedre i skadeforsikringsselskapene enn i livsforsikringsselskapene. Skadeforsikringsrisiko, som innebarer
premierisiko, reserverisiko og katastroferisiko knyttet til naturkatastrofehendelser, utgjorde den starste
andelen av samlet tapspotensial.

Bransjene

I omtalen av bransjene, inkluderes utenlandske filialer som falge av deres hgye markedsandel i det norske
skadeforsikringsmarkedet. Figur 6.23 gir en oversikt over fordelingen av bransjenes premieinntekter for egen
regning i det norske skadeforsikringsmarkedet i 20128 Privat motorvognforsikring utgjorde 30 prosent av
markedet. Videre utgjorde privat brann/kombinertforsikring 18 prosent av markedet, og gvrige forsikringer
for neringsliv 13 prosent. Private forsikringer samlet utgjorde 55 prosent av det norske
skadeforsikringsmarkedet i 2012. Videre utgjorde forsikringer for nzringsliv samlet 33 prosent og andre
typer forsikring (unntatt privat og neeringsliv) 12 prosent.

Figur 6.24 viser utviklingen i premieinntektene til de fem sterste bransjene i skadeforsikringsmarkedet fra
2008 til 2012. Premieinntektene til privat motorvognforsikring har hatt en liten nedgang de siste &rene, og var
i 2012 pa 16 mrd. kroner. Premieinntektene i bransjen brann/kombinert naringsliv var i 2012 pa om lag
samme niva som i 2008, mens de tre gvrige bransjene har hatt en gkning i premieinntektene.

Figur 6.19: Fordeling av bransjene etter premieinntekter i 2012  Figur 6.20: Utviklingen i premieinntektene til de fem starste
bransjene
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I alle fem stgrste bransjene i Norge utgjorde utenlandske filialer mellom 20 prosent og 35 prosent av
markedet i 2012. De utenlandske filialene har sterre markedsandeler i de sma bransjene i det norske
skadeforsikringsmarkedet. For eksempel utgjer utenlandske filialer mer enn 70 prosent av markedet innen
forsikring av verdisaker (kamera, smykker o.l.), fiskeoppdrettsforsikring, transportforsikring og
kredittforsikring.

"se definisjon under omtalen av stresstesten i livselskapene.
8 Bransjetall rapporteres arlig med frist 15. april. Tall for 2013 er derfor ikke tilgjengelig.
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Figur 6.21: Markedsandelene til norske selskap og utenlandske Figur 6.22: Utvikling i skadeprosenten i de fem starste
filialer i de fem stgrste bransjene i 2012 bransjene
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Alle de fem starste bransjene har en skadeprosent under 100 prosent. Av disse bransjene var det private
gvrige forsikringer som hadde hgyest skadeprosent med 70 prosent i 2012. Lavest skadeprosent var det i
privat motorvognforsikring med 66 prosent. Den stgrste endringen i lannsomhet siden 2008 har skjedd innen
industriforsikring. Skadeprosenten i industriforsikring falt fra 89 prosent i 2008 til 58 prosent i 2012. Den
gkte lennsomheten skyldes en kraftigere reduksjon i erstatningsutbetalingene enn i premieinntektene de siste
arene.

Naturskader

Klimaendringer har fart til gkt omfang av naturskader med store gkonomiske konsekvenser. Med naturskade
menes skader som direkte skyldes skred, storm, flom, storflom, jordskjelv eller vulkanutbrudd. 1 2013 var det
storm og flom som utgjorde starst andel av naturskadene som inntraff i Norge. Av enkelthendelser de siste 30
ar er det nyttarsstormen i 1992 og stormen Dagmar i 2011 som har medfart de hgyeste erstatningskostnadene.

Figur 6.23: Antall naturskader og totale erstatningskostnader Figur 6.24: Fordelingen av naturskader i 2013
som fglge av naturskade
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Pa tross av store kostnader ved naturskader har konsekvensene for de norske skadeforsikringsselskapene som
tegner naturskadeforsikring veert begrensede. Dette skyldes at direkte naturskader dekkes gjennom Norsk
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Naturskadepool. Alle forsikringsselskap som tegner brannforsikring i Norge ma ogsd tegne
naturskadeforsikring og er palagt & veere medlem av Norsk Naturskadepool. Norsk Naturskadepool sikrer
dekning mot naturskader gjennom kjep av reassuransebeskyttelse, utligning av skader mellom
medlemsselskapene og koordinering av taksering av bygningsskader ved stgrre skadehendelser.
Forsikringspremien (gitt som en promillesats av forsikringssummen) er felles for alle medlemsselskap og
fastsettes arlig av styret i naturskadepoolen. Differansen mellom innbetalt premie og utbetalte erstatninger
settes av til naturskadefondet i selskapet. Ved en naturskade ma et selskap, uavhengig av i hvilken grad dets
forsikringsavtaler er berart av den aktuelle naturskaden, vaere med & dekke sin andel av skadene som tilsvarer
selskapets markedsandel i brannforsikring. Reassuransebeskyttelsen og utligning av skader mellom
medlemsselskapene reduserer risikoen selskapene star ovenfor. | tillegg utgjgr naturskadefondet en buffer
mot konsekvensene av hgye naturskadeerstatninger og da serlig for godt etablerte skadeforsikringsselskap.

I tillegg til direkte naturskader, har det veert en betydelig gkning i indirekte skader som falge av ekstremveer,
bl.a. ved vanninntrenging i form av f.eks. overflateflom direkte over mark som fglge av ekstremnedbgr eller
vann fra avlgpsnett. Disse indirekte naturskadene utgjer i dag rundt dobbelt s mye som de definerte
naturskadehendelsene. Nye tall fra FNO viser at erstatningskostnadene knyttet til vannskader i private boliger
har gkt kraftig de siste 20 arene, og med 15 prosent bare i 2013.
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7/ Resultat og balanse for hver bransje

BANKER (bankkonsern)

Samtlige norske banker

RESULTAT 2013 2012

Mill. kr. % av GFK Mill. kr. % av GFK
Renteinntekter m.v. 141 083 3,28 142 258 3,46
Rentekostnader m.v 74 694 1,74 82293 2,00
Netto renteinntekter 66 389 1,54 59 965 1,46
Utbytte 2320 0,05 1703 0,04
Provisjonsinntekter m.v. 19 486 0,45 17 175 0,42
Provisjonskostnader m.v. 4333 0,10 3981 0,10
Netto verdiendr. pa finansielle instrumenter 6 477 0,15 5901 0,14
Andre inntekter 6008 0,14 5708 0,14
Lenn- og administrasjonskostnader 35 206 0,82 33637 0,82
... herav lann, pensjoner og sosiale ytelser oa. 22 970 0,53 21968 0,53
Avskrivninger 3768 0,09 3212 0,08
Andre kostnader 6 052 0,14 5620 0,14
Driftsresultat far tap 51321 1,19 44 002 1,07
Tap pa utlan 6 235 0,14 6512 0,16
Verdifall pd ikke-finansielle eiendeler -142 0,00 37 0,00
Resultat for skatt 45 227 1,05 37 453 0,91
Skattekostnad 11170 0,26 9837 0,24
Resultat for perioden 34 057 0,79 27 616 0,67
BALANSE 31.12.2013 31.12.2012

Mill. kr. Mill. kr. % vekst
Forvaltningskapital 4221129 4048 078 43
Brutto utlan til kunder 3030072 2911543 4,1
Tapsnedskrivninger av utlén (amortisert kost) -23 476 -22 382 4,9
... herav gruppenedskrivninger -7 920 -7 301 8,5
Innsk. fra og gjeld til kunder 1887 856 1756 872 75
Gjeld stiftet ved utsted. av verdipapirer 1234 822 1184 894 4,2
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KREDITTFORETAK
26 kredittforetak (uten Eksportfinans)
RESULTAT 2013 2012

Mill. kr % av GFK Mill. kr % av GFK
Renteinntekter m.v. 46 407 2,99 44 964 3,11
Rentekostnader m.v. 31 496 2,03 35116 2,43
Netto rente 14911 0,96 9848 0,68
Utbytte, andre innt. av verdipap. m. var. avkast. 5 0,00 4 0,00
Provisjonsinntekter m.v. 275 0,02 230 0,02
Provisjonskostnader m.v. 543 0,04 281 0,02
Nto. gev./tap omlgpsmidler/fin. eiend. vurd. til virk. verdi -633 -0,04 -2 769 -0,19
Nto. gev./tap sikringsbokfgring/valutakursdifferanser -198 -0,01 148 0,01
Andre driftsinntekter 9 0,00 8 0,00
Lagnn og administrasjonskostnader 457 0,03 431 0,03
...herav lgnn, pensjoner og sosiale ytelser 199 0,01 183 0,01
Avskrivninger -7 0,00 -6 0,00
Andre driftskostnader 5928 0,38 2899 0,20
Driftsresultat fgr tap 7 448 0,48 3864 0,27
Tap pa utlan 167 0,01 25 0,00
Resultat for skatt 7281 0,47 3826 0,26
Skatt pd ordineert resultat 2004 0,13 1073 0,07
Resultat for perioden 5277 0,34 2752 0,19
BALANSE 31.12.2013 31.12.2012

Mill. kr Mill. kr % vekst
Forvaltningskapital 1584 461 1498 977 57
Brutto utlan til kunder 1344086 1267 279 6,1
... herav vurdert til amortisert kost 1130798 1068 594 58
...herav vurdert til virkelig verdi 213 288 198 685 7,4
Tapsnedskrivninger av utldn (amortisert kost) -401 -280 43,4
...herav gruppenedskrivninger -223 -224 -0,5
Gijeld til kredittinstitusjoner 195 845 210 397 -6,9
Gijeld v. utstedelse av verdipapirer 1264513 1165 899 8,5
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FINANSIERINGSSELSKAPER

25 finansieringsselskaper

RESULTAT 2013 2012

Mill. kr % av GFK Mill. kr % av GFK
Renteinntekter m.v. 7052 7,46 6 637 7,61
Rentekostnader m.v. 1993 2,11 2235 2,56
Netto rente 5058 5,35 4402 5,05
Utbytte, andre innt. av verdipap. m. var. avkast. 1 0,00 24 0,03
Provisjonsinntekter m.v. 554 0,59 531 0,61
Provisjonskostnader m.v. 361 0,38 338 0,39
Nto. gev./tap omlgpsmidler/fin. eiend. vurd. til virk. verdi 8 0,01 -1 0,00
Nto. gev./tap sikringsbokfgring/valutakursdifferanser 0 0,00 -1 0,00
Andre driftsinntekter 285 0,30 307 0,35
Legnn og administrasjonskostnader 2104 2,22 1995 2,29
...herav lann, pensjoner og sosiale ytelser 983 1,04 926 1,06
Avskrivninger 58 0,06 79 0,09
Andre driftskostnader 318 0,34 277 0,32
Driftsresultat fgr tap 3064 3,24 2573 2,95
Tap pa utlan 510 0,54 533 0,61
Resultat for skatt 2555 2,70 2039 2,34
Skatt pa ordineert resultat 552 0,58 589 0,68
Resultat for perioden 2002 2,12 1450 1,66
BALANSE 31.12.2013 31.12.2012

Mill. kr Mill. kr % vekst
Forvaltningskapital 97 660 90 726 7,6
Brutto utlan til kunder 91 644 84 615 8,3
Tapsnedskrivninger av utlan (amortisert kost) -1335 -1156 15,5
...herav gruppenedskrivninger -321 -222 44,6
Gjeld til kredittinstitusjoner 76 665 72 315 6,0
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LIVSFORSIKRINGSSELSKAPER

12 livselskaper

Resultatrapport for finansinstitusjoner, 2013
Resultat og balanse for hver bransje

RESULTAT 2013 2012
Mill. kr % av GFK Mill. kr % av GFK
Premieinntekter 94 075 9,06 90 785 9,88
... herav overfgringer av premieres. mv. fra andre 13 854 1,33 10 285 1,12
Netto inntekter fra finansielle eiendeler i kollektivportefgljen 47 096 4,53 46 405 5,05
... herav renteinntekter og utbytte pa finansielle eiendeler 23985 2,31 25369 2,76
... herav gevinster ved realisasjon 5157 0,50 7728 0,84
... herav verdiendringer 11 086 1,07 7925 0,86
Erstatninger -58 914 -5,67 -52 944 -5,76
... herav overfgring av premiereserve mv. til andre -13 607 -1,31 -8 523 -0,93
Endring i forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser -51 214 -4,93 -59 317 -6,45
... herav endring i kursreguleringsfond -9.436 -0,91 -8 346 -0,91
Midler tilordnet forsikringskontraktene - kontraktsfastsatte forpliktelser -6 731 -0,65 -3714 -0,40
Forsikringsrelaterte driftskostnader -5 590 -0,54 -6 042 -0,66
Resultat av teknisk regnskap (kundeportefgljene) 4571 0,44 2847 0,31
Resultat av ikke-teknisk regnskap (selskapsportefgljen) 2370 0,23 2270 0,25
Resultat fgr skatt 6941 0,67 5118 0,56
Endring i kursreguleringsfond 9436 0,91 8 346 0,91
Verdijustert resultat fgr skatt 16 377 1,58 13 463 1,46
Totalresultat (inkl. andre resultatkomponenter) etter skatt 4382 0,42 4668 0,51
BALANSE 31.12.2013 31.12.2012
Mill. kr % av FK Mill. kr % av FK

Bygninger og faste eiendommer 118 910 10,9 120 958 12,3
Finansielle eiendeler til amortisert kost 356 015 32,8 320 448 32,6
... herav investeringer som holdes til forfall 149 022 13,7 152 046 15,5
... herav utlén og fordringer 192 314 17,7 156 343 15,9
Finansielle eiendeler til virkelig verdi 575 509 53,0 499 228 50,8
... herav aksjer og andeler 184 941 17,0 143 681 14,6
... herav obligasjoner og sertifikater 347 291 32,0 322720 32,9
Sum eiendeler (forvaltningskapital) 1 086 486 100,0 982 295 100,0
... herav eiendeler i selskapsportefgljen 90 689 8,3 94 974 9,7
... herav investeringer i kollektivportefaljen 862 891 79,4 781 058 79,5
... herav investeringer i investeringsvalgportefglien 132 401 12,2 105 826 10,8
Forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser 852 290 78,4 784 790 79,9
... herav kursreguleringsfond 775 641 71,4 720 742 73,4
... herav tilleggsavsetninger 24 740 2,3 16 398 1,7
Ansvarlig kapital 24 787 2,3 25 440 2,6
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Resultatrapport for finansinstitusjoner, 2013
Resultat og balanse for hver bransje

PENSJONSKASSER
43 pensjonskasser
RESULTAT 2013 2012
Mill. kr. % av GFK Mill. kr. % av GFK
Premieinntekter 13 390 6,1 13888 7,1
Netto inntekter fra investeringer i kollektivportefaljen 19 477 8,8 13132 6,7
herav renteinntekter og utbytte pa finansielle eiendeler 5230 24 5371 2,7
herav gevinster ved realisasjon 1791 0,8 1739 0,9
herav verdiendringer 11787 54 5411 2,8
Pensjoner mv. -6 504 -3,0 -6 994 -3,6
Endring i forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser -23 577 -10,7 -16 004 -8,1
Midler tilordnet forsikringskontraktene -kontraktfastsatte forpliktelser* -170 -0,1 -1820 -0,9
Forsikringsrelaterte driftskostnader -517 -0,2 -479 -0,2
Resultat av teknisk regnskap (kundeportefaljene) 1709 0,8 1666 0,8
Resultat av ikke-teknisk regnskap (selskapsportefgljen) 1883 0,9 1264 0,6
Resultat for skatt 3591 16 2930 1,5
Endring i kursreguleringsfondet 11 526 52 4 846 2,5
Verdijustert resultat fgr skatt 15117 6,9 7776 4,0
Totalresultat (etter skatt og inkl. andre resultatkomponenter) 3516 1,6 2 866 1,5
* Flertallet av pensjonskassene har ikke fylt ut denne posten for 2013
BALANSE OG NOKKELTALL 31.12.2013 31.12.2012
Mill kr. 1% av FK Mill kr. 1% av FK
Bygninger og andre faste eiendommer* 12 563 54 10 633 52
Finansielle eiendeler malt til amortisert kost 21672 9,3 23678 11,5
herav obligasjoner o.a. verdipapirer med fast avkastning 20 476 8,8 22143 10,8
Finansielle eiendeler mélt til virkelig verdi: 197 649 84,8 169 967 82,7
herav aksjer og andeler 80 545 34,6 65 485 31,9
herav obligasjoner o.a. verdipapirer med fast avkastning 111 875 48,0 98 993 48,2
Sum eiendeler (forvaltningskapital) 232940 100,0 205 401 100,0
herav selskapsportefalje 22938 9,8 18751 9,1
herav investeringer i kollektivportefgljien 202 945 87,1 180 230 87,7
herav investeringer i investeringsvalgportefaljen 7057 3,0 6419 3,1
Forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser 201 869 86,7 176 889 86,1
herav premiereserve 158 013 67,8 145 513 70,8
herav kursreguleringsfond 21030 9,0 9 508 4,6
herav tilleggsavsetninger 7750 3,3 7 830 3,8

* Inkluderer investeringer i datterforetak (eiendomsdgtre)
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SKADEFORSIKRINGSSELSKAPER

43 skadeforsikringsselskaper, uten Captives
Tall i mill. kroner og prosent av premieinntekter f.e.r.

Resultatrapport for finansinstitusjoner, 2013
Resultat og balanse for hver bransje

RESULTAT 2013 2012

Mill. kr % av premie Mill. kr % av premie
Premieinntekter f.e.r. 33210 0,0 31234 0,0
Allokert investeringsavkastning 962 2,9 833 2,7
Andre forsikringsrelaterte inntekter 254 0,8 234 0,7
Erstatningskostnader f.e.r. 23769 71,6 22 677 72,6
Forsikringsrelaterte driftskostnader 5579 16,8 5403 17,3
Endring i sikkerhetsavsetninger mv 1179 3,6 654 2,1
Resultat av teknisk regnskap 3664 11,0 3360 10,8
Netto inntekter fra investeringer 4099 12,3 4562 14,6
Allokert investeringsavkastning 962 2,9 833 2,7
Andre inntekter 74 0,2 22 0,1
Andre kostnader 61 0,2 42 0,1
Resultat av ikke teknisk regnskap 3150 9,5 3683 11,8
Resultat for skattekostnad 6814 20,5 7068 22,6

BALANSE 31.12.2013 31.12.2012

Mill. kr % av FK Mill. kr % av FK

Immaterielle eiendeler 2417 2,1 1942 1,8
Investeringer 94 379 81,2 83707 79,5
Bygninger og andre faste eiendommer 506 0,4 497 0,5
Datterforetak tilknyttet foretak og felleskontrollert virksomhet 13415 11,5 14 446 13,7
Finansielle eiendeler som males til amortisert kost 23 409 20,2 24 977 23,7
Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi 56 406 48,6 43 408 41,2
Aksjer og andeler 11 362 9,8 8824 8,4
Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning 43518 37,5 34730 33,0
Gjenforsikringsandel av brutto forpliktelser i skadeforsikring 5387 4,6 4241 4,0
Fordringer 10 625 9,1 9553 9,1
Andre eiendeler 3002 2,6 3453 3,3
Sum eiendeler(Forvaltningskapital) 116 171 100,0 105 236 100,0
Forsikringstekniske avsetninger 66 715 57,4 58 099 55,2
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Resultatrapport for finansinstitusjoner, 2013
Tabeller for grupper og enkeltinstitusjoner

8 Tabeller for grupper og
enkeltinstitusjoner

Bank
Tabell 8.1: Resultat for gruppen av de 6 store bankene
2013 2012
Mill.kr. % av GFK Mill.kr. % av GFK
Netto renteinntekter 46 957 1,41 42 635 1,33
Andre inntekter 22 829 0,69 20 446 0,64
herav verdiendr. finansielle instrumenter 5884 0,18 5129 0,16
Driftskostnader 31871 0,96 30 141 0,94
herav lgnn og personalkostnader 16 530 0,50 15983 0,50
Resultat for tap 37915 1,14 32939 1,03
Tap pa utlan 4270 0,13 4675 0,15
Verdifall pa ikke finansielle eiendeler -150 0,00 1 0,00
Resultat far skatt 33795 1,01 28 263 0,88
Skattekostnad 8 304 0,25 7 415 0,23
Resultat etter skatt 25 490 0,77 20 848 0,65
EK-avkastning 12,6 11,4
Tabell 8.2: Balansestarrelser for gruppen av de 6 store bankene
31.12.13 31.12.12
Mrd.kr % av Mrd.kr % av veksti %
br. utlan br. utlan
Forvaltningskapital 3213,2 3103,0 3,5
Brutto utlan til kunder 21921 2120,8 3,4
Tapsnedskrivninger pa utlan -16,9 -0,8 -16,1 -0,8 5,2
herav individ. tapsnedskr. -12,7 -0,6 -12,1 -0,6 4,4
herav gruppenedskrivning -4,2 -0,2 -3,9 -0,2 7,6
Brutto misligholdte utlén 30,3 1,4 31,2 1,5 -2,8
Gjeld til kredittinstitusjoner 501,3 511,7 -2,0
Innskudd fra kunder 1345,0 1260,0 6,7
Gjeld ved utst. av verdipapirer 946,3 917,3 3,2
Innskuddsdekning 61,4 59,4
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Resultatrapport for finansinstitusjoner, 2013
Tabeller for grupper og enkeltinstitusjoner

Tabell 8.3: Resultat for gruppen av de mellomstore bankene

2013 2012

Mill.kr. % av GFK Mill.kr. % av GFK
Netto renteinntekter 12 853 1,90 11371 1,79
Andre inntekter 4 850 0,72 4249 0,67
herav verdiendr. finansielle instrumenter 282 0,04 542 0,09
Driftskostnader 8 560 1,27 8 040 1,27
herav lann og personalkostnader 4271 0,63 3939 0,62
Resultat far tap 9142 1,35 7 580 1,20
Tap pa utlan 1322 0,20 1280 0,20
Verdifall pa ikke finansielle eiendeler -44 -0,01 39 0,01
Resultat far skatt 7 865 1,17 6 261 0,99
Skattekostnad 2017 0,30 1683 0,27
Resultat etter skatt 5848 0,87 4578 0,72

EK-avkastning 10,4 9,3

Tabell 8.4: Balansestarrelser for gruppen av de mellomstore bankene

31.12.13 31.12.12
Mrd.kr % av Mrd.kr % av veksti %
br. utlan br. utlan

Forvaltningskapital 699,6 659,0 6,2
Brutto utlan til kunder 583,6 554,3 5,3
Tapsnedskrivninger pa utlan -4,5 -1,0 -4,3 -1,1 4,6
herav individ. tapsnedskr. -1,9 -0,4 -1,9 -0,5 -1,5
herav gruppenedskrivning -2,6 -0,6 -2,4 -0,6 9,5
Brutto misligholdte utlan 9,5 1,6 9,2 1,7 4,0
Gjeld til kredittinstitusjoner 45,6 63,4 -28,1
Innskudd fra kunder 326,5 298,6 9,3
Gjeld ved utst. av verdipapirer 242,4 223,4 8,5
Innskuddsdekning 55,9 53,9
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Resultatrapport for finansinstitusjoner, 2013
Tabeller for grupper og enkeltinstitusjoner

Tabell 8.5: Resultat for gruppen av de mindre bankene

2013 2012
Mill.kr. % av GFK Mill.kr. % av GFK
Netto renteinntekter 6 580 2,21 5959 2,14
Andre inntekter 2279 0,76 1810 0,65
herav kursgev. finansielle instrumenter 312 0,10 230 0,08
Driftskostnader 4596 1,54 4287 1,54
herav lgnn og personalkostnader 2168 0,73 2 046 0,74
Resultat far tap 4263 1,43 3482 1,25
Tap pa utlan 643 0,22 557 0,20
Verdifall pa ikke finansielle eiendeler 52 0,02 -4 0,00
Resultat far skatt 3568 1,20 2929 1,05
Skattekostnad 849 0,28 739 0,27
Periodens resultat 2719 0,91 2190 0,79
EK-avkastning 9,6 8,4
Tabell 8.6: Balansestgrrelser for gruppen av de mindre bankene
31.12.13 31.12.12
Mrd.kr % av Mrd.kr % av veksti %
br. utlan br. utlan
Forvaltningskapital 308,4 286,1 7.8
Brutto utlan til kunder 254,4 236,4 7,6
Tapsnedskrivninger -2,1 -0,8 -2,0 -0,9 3,3
herav individ. tapsnedskr. -1,0 -0,4 -1,1 -0,4 -2,6
herav gruppenedskrivning -11 -0,4 -1,0 -0,4 9,6
Brutto misligholdte utlan 3,9 15 4,2 1,8 -8,5
Gjeld til kredittinstitusjoner 7.3 9,3 -211
Innskudd fra kunder 216,4 198,3 9,1
Gjeld ved utst. av verdipapirer 46,1 44,1 45
Innskuddsdekning 85,1 83,9
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Tabell 8.7: Soliditet, aggregert

Resultatrapport for finansinstitusjoner, 2013
Tabeller for grupper og enkeltinstitusjoner

Morbank Konsern
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012

Banker

ren kjiernekapitaldekning 12,6 12,1 12,2 11,1

kiernekapitaldekning 13,8 13,2 13,3 12,1

kapitaldekning 15,5 14,5 14,8 13,3
Store banker

ren kiernekapitaldekning 11,9 11,4 11,6 10,5

kiernekapitaldekning 12,8 12,4 12,5 11,3

kapitaldekning 14,7 13,9 14,2 12,6
Mellomstore banker

ren kiernekapitaldekning 13,8 13,0 12,8 11,9

kiernekapitaldekning 15,9 14,5 14,7 13,3

kapitaldekning 17,2 15,4 15,6 14,0
Mindre banker

ren kjernekapitaldekning 16,1 16,0 16,0 15,8

kiernekapitaldekning 18,0 17,8 17,8 17,5

kapitaldekning 18,6 18,2 18,4 18,0
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Skadeforsikring

Tabell 8.8: Utvalgte resultatposter for gvrige skadeforsikringsselskaper med forvaltningskapital over 1 mrd. kroner

2013 2012

Mill. kr % av premie Mill. kr %av premie
Premieinntekter fer. 8718 8237
Allokert investeringsavkastning 239 2.7 201 24
Andre forsikringsrelaterte inntekter 100 1.1 89 1.1
Erstatningskostnader fe.r. 6 350 728 6 498 78,9
Forsikringsrelaterte driftskostnader 1291 148 1378 16,7
Endring isikkerhetsavsetninger mv 456 52 554 6,7
Resultat av teknisk regnskap 955 11,0 95 1,2
Netto inntekter fra investeringer 957 11,0 997 121
Allokert investeringsavkastning 239 2.7 201 24
Andre inntekter 13 0,1 13 02
Andre kostnader 49 0,6 15 0,2
Resultat for skattekostnad 1636 18,8 889 10,8

Tabell 8.9: Utvalgte balanseposter for gvrige skadeforsikringsselskaper med forvaltningskapital over 1 mrd. kroner

31.12.2013 31.12.2012
Mill. kr % av FK Mill. kr %av FK
Immaterielle eiendeler 187 0,7 113 0,5
Investeringer 18 655 722 15837 66,0
Bygninger og andre faste eiendommer 20 0.1 20 0.1
Datterforetak tiknyttet foretak og felles kontrollert virksomhet 443 1.7 33 1.4
Finansielle eiendeler som males til amortisert kost 1993 7.7 2045 85
Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi 16 199 62,7 13 441 56,0
Aksjer og andeler 2 544 9.8 2074 8,6
Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning 13 086 50,7 12 060 50,3
Gjenforsikringsandel av brutto forpliktelser | skadeforsikring 2239 8,7 2003 8,3
Fordringer 3770 146 3151 13,1
Andre eiendeler 881 3.4 991 41
Sum eiendeler(Forvaltningskapital) 25832 100,0 23 990 100,0
Forsikringstekniske avsetninger 16 072 62,2 15015 62,6

Tabell 8.10: Utvalgte resultatposter for skadeforsikringsselskaper med forvaltningskapital under 1 mrd. kroner

2013 2012

Mill. kr % av premie Mill. kr %av premie
Premieinntekter fer. 1638 1470
Allokert investeringsavkastning 36 22 29 20
Andre forsikringsrelaterte inntekter 139 85 136 9.3
Erstatningskostnader fe.r. 1151 70,3 1007 68,5
Forsikringsrelaterte driftskostnader 674 412 618 420
Endring isikkerhetsavsetninger mv 70 42 101 6,9
Resultat av teknisk regnskap -114 -7.0 -112 77
Netto inntekter fra investeringer 443 271 336 229
Allokert investeringsavkastning 36 22 29 20
Andre inntekter 7 04 5 03
Andre kostnader 3 0,2 24 1,6
Resultat for skattekostnad 296 18,1 175 11,9
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Tabell 8.11: Utvalgte balanseposter for skadeforsikringsselskaper med forvaltningskapital under 1 mrd. kroner

31.12.2013 31.12.2012
Mill. kr % av FK Mill. kr %av FK
Immaterielle eiendeler 53 0,6 32 0,4
Investeringer 6127 69,6 5275 68 4
Bygninger og andre faste eiendommer 224 2.5 21 2.7
Datterforetak tiknyttet foretak og felleskontrollert virksomhet 58 0,7 19 0,2
Finansielle eiendeler som males til amortisert kost 413 47 420 54
Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi 5433 61,7 4648 60,3
Aksjer og andeler 1711 194 1472 191
Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning 3016 343 2805 36,4
Gjenforsikringsandel av brutto forpliktelser | skadeforsikring 1041 11,8 641 8,3
Fordringer 697 79 573 7.4
Andre eiendeler 641 7.3 752 9.8
Sum eiendeler(Forvaltningskapital) 8 804 100,0 7710 100,0
Forsikringstekniske avsetninger 2415 27,4 2157 28,0
Tabell 8.12: Utvalgte resultatposter for captives
2013 2012

Mill. kr % av premie Mill. kr %av premie

Premieinntekter fer. 1822 1598
Allokert investeringsavkastning 287 15,8 247 15,5
Andre forsikringsrelaterte inntekter [§] 0,3 [§] 0,4
Erstatningskostnader fe.r. 758 416 384 240
Forsikringsrelaterte driftskostnader 79 4.4 78 49
Endring isikkerhetsavsetninger mv 1368 751 -14 -09
Resultat av teknisk regnskap -72 -4.0 1392 871
Netto inntekter fra investeringer 1881 103,2 1545 96,7
Allokert investeringsavkastning 287 15,8 247 15,5
Andre inntekter 12 0,7 5 0,3
Andre kostnader 3 0,2 4 02
Resultat for skattekostnad 1531 84,0 2691 168 4
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