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* Lav oljepris
 Lavrente
« Moderat vekst og usikkerhet i verdensgkonomien

* Redusert aktivitet og svekket Iannsomhet | petroleumsrelatert
virksomhet i Norge

 Forventninger om myk landing, men ma ta hgyde for at norsk
gkonomi kan bli rammet hardere enn | prognosene
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Lav rente - risikofaktorer

« Sgken etter avkastning — undervurdert risiko?

« Stimulerer vekst i gjeld og eilendomspriser — selv med
svakere konjunktur?

* Pensjonsforsikring med avkastningsgaranti krevende
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Prosent

Boligpriser

Boligprisvekst og -niva

20 ~

-10 -
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Tolvmanedersvekst (venstre akse) =——MNominelt prisniva (hayre akse)

Kilder: Eiendom Norge, Eiendomsverdi og Finn.no
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Boligpris relativt til inntekt

/ |

1989 1993 1997 2001 2005 2009 2013

—Boligpris / disponibel inntekt per husholdning —Snitt 1985-2014

Kilder: Eiendom Norge, Eiendomsverdi, Finn.no,
Statistisk sentralbyra, Finanstilsynet
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Kredittvekst og gjeldsbelastning
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Kredittvekst (K2) Rente- og gjeldsbelastning
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Oljeprisfallet og norske banker

AUTHORITY OF NORWAY

Oljepris Bankenes eksponering*
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* 16 starste norske banker
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Kilde: Finanstilsynet
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Oljerelaterte eksponeringer* FINANSTILSYNET
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Tjenester knyttet til utvinning av raolje og
naturgass

Utvinning av raolje og naturgass

Forsyning og andre sjgtransporttjenester for
offshore

Bygging av oljeplatformer og moduler

Rertransport

Innredning og innstallasjonsarbeid pa
oljeplatformer og moduler

Praveboring

Tjenester tilknyttet drift av rgrledninger

0% 1% 2% 3%

» 7 store norske banker med eksponering mot
oljevirksomhet
* Prosent av total bevilget kreditt til bedriftsmarkedet

Kilde: Finanstilsynet
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« Varig lav oljepris kan gi store tap pa enkeltengasjementer
— Underskudd ved utlanstap pa 16 pst pa lan til oljerelaterte neeringer
« Vesentlig starre utlanstap hvis norsk gkonomi rammes bredt av
oljeprisnedgangen
— IMFs stresstest: kapitalbehov pa 4,6 pst av BNP fram til 2019
— Finanstilsynets stresstest: kapitalbehov pa 2,7 pst av BNP
— Bankenes egne beregninger: betydelig svakere virkning

 Ulike stresstester viser at saerlig eiendomssektoren pavirkes
negativt av varig lav oljepris
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Boliglansundersgkelsen

Nedbetalingslan — andel 2013 2014 2015

Belaningsgrad over 85 %

Belaningsgrad over 85 % medregnet
: ; 8 10 7
tilleggssikkerhet

Likviditetsunderskudd ved 5 p.p. 6 5 2
rentegkning

Avdragsfrihet 12 14 11
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Boliglansundersgkelsen
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Nedbetalingslan til boligkjgp — andel

Belaningsgrad over 85 %
Lantakere under 35 ar
@vrige

Belaningsgrad over 85 % medregnet
tilleggssikkerhet

Lantakere under 35 ar
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Prosent

Banker: Lannsomhet

Egenkapitalavkastning

18 -
16
14
12
10

Prosent ay utlan

8

N W A N e © O

—_

0

6
4 -
2
0

T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1 _1
1997 2000 2003 2006 2009 2012 1.h.2015
- Egenkapitalavkastning —10-arig statsobligasjoner (snitt ar)

Kilde: Finanstilsynet

12

Tap pa utlan

FINANSTILSYNET

THE FINANCIAL SUPERVISORY
AUTHORITY OF NORWAY

1987

1990 1903 1986 1999

———Bedriftskunder

Kilde: Finanstilsynet

——Personkunder

2011 2014
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Prosent

Utlansvekst FINANSTILSYNET
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Banker: Soliditet

Ren kjernekapitaldekning
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Ren kjernekapitaldekning: 13,2 prosent

Ren kjernekapital i forhold til
forvaltningskapital: 6,8 prosent

Soliditeten bedret hovedsakelig pga
» Tilbakeholdt overskudd
* Lav vekst i risikovektet
beregningsgrunnlag

@kte kapitalkrav frem mot 1.juli 2016
« Pilar 1: 11,5 prosent (+2pp for SIFI)
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Banker: Finansiering
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Risikopaslag pa obligasjoner Markedsfinansiering
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Livsforsikringsselskapene
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Resultat far skatt fordelt pa eier og kunder Verdijustert avkastning i
livsforsikringsselskaper og pensjonskasser
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« Lavt renteniva gjgr det utfordrende
a sikre kundenes arlige garanterte
avkastning

« Solvens Il reflekterer
livsforsikringsselskapenes reelle

3 \\f risiko
21 « Lavt renteniva gker verdien av
11 forsikringsforpliktelsene

O T e e e e d e e e e Okt krav til kapital under
8 O M F F HF O O O NN N N N N
FTFFTTT TS S S S S S Solvens ||
5> . . .
10 &r stat NOK 10 &r stat USD 10 &r stat EUR Gj.snitt garantert rente ¢ Overgangsordnlnger bldrar tll

lettelser i solvenskravene

Kilder: Thompson Reuters Datastream og Finanstilsynet
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Oppsummering
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@konomisk usikkerhet: Myk landing eller kraftig tilbakeslag?

Lav rente

« Kan stimulere laneopptak og eiendomspriser til tross for omslag i skonomien.
@kt risiko for senere krakk.

* Avkastningsgaranti krevende for livselskaper og pensjonskasser.
Banker ma forvente gkte tap pa lan til oljerelaterte naeringer.

Ved kraftig gkonomisk tilbakeslag kan tapene treffe stgrre deler av
utlansmassen og bli store.

Bankene bgr bruke gode resultater til a gke sin soliditet.
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