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Hgring - maksimal beregningsrente i livsforsikring etter 1. januar
2013

Vi viser til Finanstilsynets hgringsbrev 04.06 2012 hvor det foreslas a sette ned den hgyeste
tillatte beregningsrenten for ny pensjonsopptjening i livsforsikring til 2,0 prosent med
virkning fra 01.01 2013.

Finansnzeringens Fellesorganisasjon (FNQO) er enig i at det isolert sett kan vaere gode grunner
til & senke maksimal beregningsrente i et lavrenteregime. FNO mener imidlertid at
tidspunktet for innfgring av en slik endring er svaert uheldig, og at dette vurderes i en stgrre
sammenheng hvor det blant annet tas hensyn til arbeidet med fremtidige endringer i det
private tjenestepensjonsmarkedet og innfgringen av Solvens II.

Det er et stort press pa ytelsesbasert tjenestepensjon i dag. Mange arbeidsgiverforetak i
privat sektor vurderer overgang fra ytelsesbasert tjenestepensjon til innskuddsbasert
tjenestepensjon eller til nytt forsikringsbasert tjenestepensjonsprodukt som er til utredning i
Banklovkommisjonen. Dette skyldes blant annet den betydelige kostnadsgkningen slike
ordninger har hatt i senere ar. Reduksjon i maksimal beregningsrente vil kunne fgre til gkt
awvikling, og dermed massiv utstedelse av fripoliser. @kt bestand av fripoliser vil innebaere
en vanskelig solvensmessig utfordring for livsforsikringsselskapene. Presset pa ytelsesbasert
tjenestepensjon er naermere beskrevet i NOU 2012:3 Fripoliser og kapitalkrav punkt 2.3.
Finanstilsynet omtaler ogsa potensiell avvikling og utstedelse av fripoliser ved for hgye
premier i sitt brev 08.03.2011 til Finansdepartementet. | brevets punkt 5.1 star det:

“Hovedfokuset i diskusjonen rundt nye virksomhetsregler er sdledes fripoliser, bade
eksisterende bestand og fremtidig utstedelse av nye fripoliser, og spesielt potensialet for
vesentlig overgang til fripoliser dersom rentegarantipremien blir for h@y for premiebetalende
kollektive kontrakter i et lavrentescenario. Ved a finne en mer robust Igsning for fripoliser,
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reduseres 0gsd selskapenes risiko knyttet til portefglien av premiebetalende kontrakter som
potensielt kan bli fripoliser.”

Finanstilsynet legger i hgringsbrevet punkt 3 til grunn at en senkning av grunnlagsrenten
med 0,5 prosentpoeng vil kunne gi en premiegkning pa inntil 26 prosent, og i glennomsnitt
pa 12-14 prosent for dagens ytelsesbaserte pensjonsordninger i privat sektor. Dette vil fgre
til et enda stgrre press pa ytelsesbasert tjenestepensjon i privat sektor. Finanstilsynet legger
til grunn at en reduksjon av beregningsrenten til 2,0 prosent pa ny opptjening vil redusere
giennomsnittlig garantert rente med 0,02 prosent pr. ar.

| offentlig sektor vil den foreslatte endringen i beregningsrenten ogsa medfgre
premiepkninger, og ordningene som sadan vil kunne settes under press, uten at man her
risikerer avvikling av den enkelte ordning.

Banklovkommisjonen utreder et nytt forsikringsbasert tjenestepensjonsprodukt og
overgangslgsninger for eksisterende foretakspensjonsordninger som kan forhindre en
massiv utstedelse av fripoliser nar foretakspensjonsordninger avvikles. Presset pa
foretakspensjonsordninger og arbeidet i Banklovkommisjonen for overgangslgsninger burde
vaert sentralt i Finanstilsynets vurdering av en mulig nedsettelse av maksimal
beregningsrente, men vi legger merke til at disse forholdene ikke engang er omtalt i tilsynets
hgringsbrev. En senkning av grunnlagsrenten som foreslatt vil vaere svaert uheldig for det
pagaende arbeidet i Banklovkommisjonen. Inntil det foreligger gode overgangsordninger
som kan forhindre massiv utstedelse av fripoliser vil ethvert tiltak som kan utlgse avvikling
av eksisterende ordninger, og dermed utstedelse av nye fripoliser, motvirke de hensyn
Banklovkommisjonen na sgker 3 ivareta.

FNO vil pa det sterkeste frarade en senkning av grunnlagsrenten inntil nye produktregler og
overgangslgsninger for eksisterende foretakspensjonsordninger er pa plass. Dette synet
deles ikke av DNB Livsforsikring, Silver og Danica Pensjon. Disse selskapene mener at
premiegkning som fglge av reduksjon av beregningsrenten ikke vil vaere utslagsgivende for
bedriftens valg og dermed avgjgrende for avvikling av ytelsesbasert tjenestepensjon.

Videre vil vi peke pa at det er usikkert hvilken rolle den makismale beregningsrenten vil ha
under Solvens II. Eventuelle endringer som gjennomfgres ma derfor ogsa sees i
sammenheng med Solvens Il.

Nedsettelse av grunnlagsrenten pa det navaerende tidspunkt er et viktig naeringspolitisk
spgrsmal som gar langt utover de rent tilsynsmessige sider av saken som Finanstilsynet
utelukkende bygger pa.
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P3a denne bakgrunn mener FNO at saken m3 forelegges Finansdepartementet for en
overordnet og helhetlig vurdering av alle de spgrsmél Finanstilsynets forslag reiser.

Med vennlig hilsen
Finansnzeringens Fellesorganisasjon

A

Arne Hyttnes
administrerende direktgr
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