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Hgring - Maksimal beregningsrente i livsforsikring etter 1. januar 2013.

Finanstilsynet ber om Pensjonskasseforeningens syn pa forslag om at:

Hoyeste tillatte beregningsrente som norske livsforsikringsselskaper og
pensjonskasser kan anvende for nye livsforsikringskontrakter og ved beregning
av premie og tilhgrende forsikringsmessige avsetninger for ny pensjonsopptjening
for kollektive rente- og pensjonsforsikringer, skal vaere 2,0 prosent fra 1. januar
2013.

En beslutning om lavere grunnlagsrente for all ny opptjening vil vaere svaert
kostnadsdrivende for ytelsespensjonsordninger og komme pa et lite heldig tidspunkt;
umiddelbart etter pensjonsinnretningene er blitt palagt oppreservering med bakgrunn i
pagdende revisjon av tariffgrunnlaget. Samtidig star en ovenfor mulige endringer i
regelverket for framtidens ytelsesordninger som en pa det ndvaerende tidspunkt ikke kan
overskue konsekvensene av. Vi viser i denne sammenheng til Banklovkommisjonens
pagdende arbeid med revisjon av tjenestepensjonslovene.

En nedsettelse av maksimal beregningsrente vil i seg selv ha liten effekt pa
pensjonsinnretningenes soliditet pd kort sikt. I hgringsbrevet legges det til grunn at en
nedsettelse av beregningsrenten pa ny opptjening med 0,5 prosent bare vil ha en effekt
p& gjennomsnittelig beregningsrente med 0,02 prosent pr. ar. Lavere maksimal
beregningsrente na vil for gvrig kunne bidra til at enda flere ytelsespensjonsordninger
blir stengt / avviklet, med utstedelse av enda flere fripoliser som fglge. Tiltaket vil
falgelig heller kunne svekke pensjonsinnretningenes soliditet pa sikt.

Rentegarantien i livsforsikringskontrakter.

Beregningsrenten fastsettes med grunnlag i § 2-3 i forskrift til forsikringsloven! som
henviser til direktiv 2002/83/EF artikkel 20 nr. 1 B i%. Det heter i direktivet:

"When contracts contain an interest rate guarantee, the competent authority in
the home Member State shall set a single maximum rate of interest.”

Etter innfgring av bestemmelsene om &rlig premie for selskapets avkastningsgaranti’
kan det stilles spgrsmal ved om pensjonsinnretningen stiller en reell rentegaranti. I et
lavrentescenario skal og vil pensjonsinnretningen fastsette en premie pa rentegarantien
som sikrer at de uansett kan oppfylle sine renteforpliktelser - jf.

1 § FOR 2006-06-30-869 - jf. forsikringsvirksomhetsloven § 9-3 6. ledd.

2 Directive 2002/83/EC of the European Parliament and of the Council of 5 November 2002
concerning life assurance

3 Jf forsikringsvirksomhetsloven § 9-3 2. Ledd b), § 9-4 og § 9-5.
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forsikringsvirksomhetsloven § 9-3, 5. ledd, bokstav a og b. Det vil falgelig vaere
forsikringstaker som i realiteten baerer hoveddelen av renterisikoen.

Ettersom det reelle innhold i rentegarantien er blitt borte gjennom bestemmelsene om
arlig premie for avkastningsgaranti er etter Pensjonskasseforeningens forstaelse at
norske myndigheter ikke er forpliktet til 3 fastsette en gvre grense for beregningsrenten
slik som angitt i forsikringsdirektivet,

Maksimumsgrense for beregningsrenten.

Begrunnelsen for 3 fastsette en gvre grense for beregningsrenten i livsforsikring har
vaert a sikre at pensjonsinnretningene med stor sannsynelighet skal veere i stand til over
tid 3 levere en avkastning som motsvarer den garanterte rente. Med iverksettelse av
Solvens II-regelverket innfgres en annen og langt mer dynamrsk modell for r|5|kostyr|ng
Ved beregning av Solvency Capital Requirement skal sdledes institusjonenes evne til &
oppfylle sine forpliktelser ved fallende rente stresstestes. Som vist til over, har
myndlghetene allerede antesipert dette gjennom krav til risikoanalyser / stresstesting
hvor ogsa effekten av endrede markedsforhold pa institusjonenes forpliktelser skal
testes - jf. kapitalforvaltningsforskriften § 2-3 3. ledd, hvoretter institusjonene jevnlig
skal:

“... analysere hvordan uvanlige markedsforhold, herunder rente- og
valutakursendringer, samt utslag av forsikrings- og kredittrisiko, ville p8virket
selskapets bufferkapital under den forutsetning at selskapets eiendeler, herunder
eventuelle derivater, og selskapets forpliktelser, méles til virkelig verdi.”

Det spiller for gvrig ingen rolle om soliditeten er i form av en hgy premiereserve eller i
form av hgy bufferkapital.

Bestemmelsen om maksimal beregningsrente / rentegaranti har sdledes utspilt sin rolle i
soliditetsstyringen. Det kan i denne sammenheng ogsa vises til, at Solvens II-direktivet?,
som etter hvert vil erstatte livsforsikringsdirektivet fra 2002, ikke inneholder en
bestemmelse om hgyeste tillatte beregningsrente.

Det er Pens_]onskasseforenmgens syn, at det ikke wI vaere hensiktsmessig a palegge
pensjonsinnretningene & endre beregningsrenten pa Ispende kontrakter samtidig med at
en mnf;arer nye og helt andre soliditetsregler. Ogsd pensjonskassene er fra og med 2012
palagt & rapportere etter Finanstilsynets stresstest.

Endret beregningsrente pa nye forsikringskontrakter.

Pensjonskasseforeningen vil papeke at en gvre beregningsrente for nye
forsikringskontrakter, kun ma gjelde for nyetablering av pens;onsordnmger - ikke ved
flytting av eksisterende ordninger. Dersom beregningsrenten ma settes ned ved flytting
av en ordning fra et selskap til et annet vil det innebzere en innldsning av eksisterende
ordninger i de institusjoner hvor de nd er forvaltet og sdledes fullstendig ellmlnere
konkurransen i dette markedet. Vi vil be om Finanstilsynets positive bekreftelse pa dette.

Konklusjon

Etter Pensjonskasseforeningen syn innebzerer den &rlige prising av avkastningsgarantien
at bestemmelsene om hgyeste tillatte beregningsrente i Direktiv 2002/83/EC ikke far
anvendelse pa ytelsespenSJonsordnmger i Norge. Bestemmelsen om hagyeste
beregningsrente er for gvrig pa vei ut av EUs regelverk.

I lys av de endringer som er pd gang med hensyn til pensjonsregelverk og
soliditetsregelverk for pensjonsinnretninger bgr en ikke na gjennomfgre tiltak som vil

* Directive 2009/138/EC of the European Parliament and of the Council of 25 November 2009 on
the taking-up and pursuit of the business of Insurance and Reinsurance (Solvency II) - jf. article
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vaere gke kostnadene for sd vel forsikringstakere som institusjoner. Det vil kunne fgre til
enda flere avviklede ytelsesordinger og derved medfgre gkt utstedelse av fripoliser.
Tiltaket vil derfor heller kunne svekke enn styrke pensjonsinnretningenes soliditet.

Gjennom krav til stresstesting er det innfgrt et nytt og bedre verktgy for
soliditetsstyring. Maksimalsatser for beregningsrente / rentegaranti har derfor etter vart
syn utspilt sin rolle og bgr pa sikt avvikles. Inntil videre vil det ikke vaere form3lstjenlig 3
redusere maksimalsatsen.
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