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Obligasjonsmarkedet har tatt av 
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Noe statistikk fra 2012 (pr. oktober) 

520 lån notert (496) 

 

154 utstedere (137) 

 

980 mrd. utestående verdi 

 

456 mrd. i emisjoner 

 

5,3 mrd. i omsetning pr. 
dag (eks. repo) 

 

810 lån notert (715) 

 

192 utstedere (178) 

 

355 mrd. utestående verdi 

 

98 mrd. i emisjoner 

 

0,8 mrd. i omsetning pr. 
dag (eks. repo) 
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To markeder – forskjellige regler 
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- Regulert marked 
- Adferdsregler 
- Handelsregler 
- Markedsovervåking 
- Opplysningsplikt for medlemmer og utstedere 
- Sanksjoner 

- Gebyr 
- Kritikk 

- Virkemidler 
- Særlig obs 
- Børspause 
- Suspensjon 

 
 
 
 
 

- Ikke regulert marked, men reguleres av Oslo Børs 
- Adferdsregler inntatt i handelsreglene, Oslo Børs kan 

anmelde til påtalemyndighet 
- Handelsregler  
- Markedsovervåking 
- Opplysningsplikt for medlemmer og utstedere 
- Sanksjoner 

- Offentlig Kritikk 
- Virkemidler 

- Særlig obs 
- Handelspause 
- Handelsforbud 

 

 

 



Nyheter i obligasjonsmarkedet siste år 
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Oslo Børs ønsker endringer i markedet 
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Overvåking av obligasjonsmarkedet 
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Er det så enkelt? 
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Markedsovervåking av obligasjonsmarkedet 

• Hvordan overvåkes obligasjonsmarkedet? 

• Enkelt: 

  

på samme måte som aksjemarkedet 
 

• Det er allikevel enkelte særlig utfordringer ved 

overvåkingen 

- Aktiviteten er vesentlig lavere i antall handler 

- Riktig prising er ikke alltid like åpenbart 

- Et marked som hovedsakelig handles utenfor børs  
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Overvåking fortsetter… 

• Vi overvåker obligasjonsmarkedet med SMARTS 

• Vi har alarmer som gir oss beskjed om f.eks. 

feilrapporteringer, store handler, dobbelt rapportering osv. 

• Selskapene har informasjonsplikt til markedet uavhengig av 

om de er notert på Oslo Børs eller ABM 

• Oslo Børs oversender saker til Finanstilsynet: 

- Ved mistanke om brudd på adferdsreglene 

- Andre sentrale bestemmelser i verdipapirhandelloven 

- Brudd på regnskapsrapporteringen 

• I tillegg og kanskje viktigst: 
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Oslo Børs har tilgang til VPS og eierregisteret 



Sanksjonshjemler for Oslo Børs 

• Medlemmer kan sanksjoneres etter Member and Trading 

Rules med kritikkbrev og gebyrer 

• Medlemmer kan offentlig kritiseres etter Oslo ABM Member 

and Trading Rules, men ingen gebyr hjemmel 

• Det er dermed noe forskjellig regime for sanksjon 

• Brudd på ABM reglene kan danne grunnlag for brudd på god 

børsskikk, jfr. børsforskriften § 14 
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Markedsplassene kan stryke utstedere og utelukke medlemmer 
fra handel dersom særlige grunner tilsier det. 



Konkrete saker fra obligasjonsmarkedet 

• Bank får 12 millioner i bot og 14 millioner i inndragning – 

vedtar boten 

- Solgte obligasjoner i forkant av Norges Banks «gullkort» 

• Konsernsjef tiltales for ulovlig innsidehandel med 

obligasjoner i forkant av oppkjøpstilbud 

- Tilståelsessak 

- Visste ikke at det var ulovlig 

- Dom i tingretten, anket til lagmannsretten 

• Investor manipulerer DNO aksjen – fremstår som 

obligasjonseier 

 

• Børsen har i 2012 gitt 23 kritikkbrev til utstedere for 

forskjellige mindre brudd på utstederreglene 
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Undersøkelse av handelen i obligasjonsmarkedet 
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Undersøkelse vedrørende rapportering 

• Oslo Børs gjennomført i juni 2012 en undersøkelse av 

rapporterte handler i børsens obligasjonsmarkeder 

- Oslo Børs og Oslo ABM 

- Ikke repo handler 

- Bedt alle medlemmer om handler i mai 

- Kvalitetssikret mot VPS og TRS databasen 

 

• Første funn indikerte vesentlige mangler 

• Hatt møter med flere av meglerhusene 

• Sakene ikke avsluttet 
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Statistikk mai 2012 
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Volum: 250,7 mrd.  22,3 mrd.  217,8 mrd.  

Handler: 2994  1153   1622 

Statslån 

Dette inkluderer repohandler 



Manglende rapportering - vesentlige avvik 
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Manglende rapportering fortsetter …. 
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Forklaringene 

• Flere av manglene gjelder: 

- Flytting mellom fond 

- Unoterte lån blir notert 

- Glemmer å melde handler 

- For lite fokus på rapportering til børs 

 

• Ingen bruker gjennomlysning som forklaring 

• Opplever av og til at kunder ikke ønsker rapportering 
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Oslo Børs anser alle transaksjoner hvor det som et minimum er foretatt 
oppgjør/skrevet sluttsedler for kunder, som rapporteringspliktige 



Videre arbeid 

• Manglene er vesentlige 

• Sentral bestemmelse 

• Sanksjonshjemlene til børsen er todelt  

(Oslo Børs, Oslo ABM) 

• Unnlatelse å rapportere kan sammenlignes med 

utsteders unnlatelse å gi markedet rettidig informasjon 

• Sakene er ikke avslutte 

• Viktig med endring av adferd 

• Oppfordrer alle til å ta kontakt med  

Markedsovervåking ved tvil om rapportering 

• Tlf: 22 34 19 11 e-post: stockwatch@oslobors.no  
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