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Generelt om ESMA guidelines 

• Skal harmonisere tilsynspraksis innen EØS 

• «Følg eller forklar» 

• Publiseres på Finanstilsynets nettsted 

• Betydning som rundskriv – forståelsen av direktiv 

• Pålegg og sanksjoner vil alltid måtte ha hjemmel i lov 
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Retningslinjer for 

egnethetsvurderingen 
• Publisert 6. juli 2012 

 

• ESMA 2012/387 

 

• Formål: 

– Klargjøre enkelte aspekter av kravene til egnethetsvurderingen for 
å sikre lik anvendelse av direktivkravene 
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Finanstilsynets gjennomføring
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Anvendelsesområde 

• Investeringsrådgivning og aktiv forvaltning 

 

• Gjelder for verdipapirforetak og forvaltningsselskaper 

for verdipapirfond 

 

• Foretakene må sikre etterlevelse av retningslinjene 

innen 21. desember 2012 



Oversikt over innholdet 

Krav til 
systemer 

Innhenting av 
informasjon 

Anbefaling eller 
gjennomføring 

av handel 
Dokumentasjon 
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Krav til systemer 

• Krav til informasjon til kunder 

 

• Må ha systemer for å sikre gjennomføring av 

egnethetsvurderingen 

 

• Kompetansekrav for ansatte 
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Innhenting av informasjon 

• Nødvendig informasjon om kunden må innhentes 

 

• Informasjonen skal være pålitelig 

– Kan ikke legge kundens vurderinger til grunn 

– Informasjonen må være konsistent 

 

• Informasjonen skal være oppdatert 
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Anbefaling eller gjennomføring 

av handel 
• Egnethetsvurderingen skal sikre at investeringer er: 

– I samsvar med kundens investeringsmål 

– Slik at kunden er i stand til å håndtere risikoen 

– Slik at kunden har nødvendig erfaring og kunnskap til å forstå risikoen 

• Foretaket må ta høyde for all relevant informasjon om kunden 

– Kundens eksisterende portefølje 

• Produktegenskaper 

– Risiko 

– Kostnader 
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Dokumentasjon 

• Må dokumentere egnethetstestingen, rådgivningen og 
investeringene 

 

• Krav til oppbevaring 
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