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Husholdningenes andel av
forvaltningskapitalen gker

AUTHORITY OF NORWAY

Forvaltningskapital pr kundegruppe, mrd NOK
1200 -

1 000 -

800 -
600 -
400 -
200-. I

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

B Institusjonskunder B Personkunder (eks pensjonsmidler)

H Pensjonsmidler m/fondsvalg B Utenlandske kunder

Kilde: VFF

3 14. mars 2018
Fondsdagen 2018



Fra pensjonsforsikring til

pensjonssparing
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Forfalte brutto premieinntekter,
privat kollektiv pensjon
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Pensjonskapitalbevis | vekst

AUTHORITY OF NORWAY

Innskuddspensjon, forpliktelser, mrd NOK
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Forbrukerbeskyttelse far gkt
oppmerksomhet — ikke bare i Norge =~

Why regulators are looking closely at fund managers

interest rates has hampered savings change for asset managers. With quences for thewider economy, More reforms recently in
— _ growth and created concerns over Mifid II, Prifps, money market funds  than three quarters of UK households under congideration
Andrew pension deficits. regulation and the senior managers  are saving for, br receiving, occupa- — tors better understan

5 Longer lives and retirements are  regime there is an alphabet soup of  tional or personal pensions that rely  they are buying aims
:Biil.lll:}-7 positive developments but they initiatives, often bringing with them  onasset managers’ services, much it costs and he
_ _ present challenges to the Anancial new requirements and short-term  Itis fundamental to the futures of  Ing. Hard-working, pr
“There is a greater need
than ever for long-term face Furopean scrutiny
savings for retirements. Asset managers ac bl on T
Asset managers have a  entcenralk reses vEhdogr iy & GRS

crucial role
FTfm Investing in funds
How a1% hidden fee wipes £100,000 from a £100,000 investment

Mifid Il shines light on the murky costs that come on top of ongoing charges
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Forvaltningskostnader, norske

verdipapirfond
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Note: Gjennomsnittlige ongoing charges hentet fra fondenes arsrapporter
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Indeksfond FINANSTILSYNET

AUTHORITY OF NORWAY
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THE AUTHORITY ON GLOBAL FUND MANAGEMENT | INANCIAL TIMES H OW hidden
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massive bite
Active funds: &

managers keep out of returns
75% Ofgains New EU rules aim to shine a light on
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Bruk av indeksfond for ulike FINANSTILSYNET
kundegrupper

Andel av forvaltningskapitalen i aksjefond plassert i indeksfond
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Verdipapirfond som spareprodukt for
Ikke-profesjonelle

FINANSTILSYNET

THE FINANCIAL SUPERVISORY
AUTHORITY OF NORWAY

> God forretningsskikk - krav til & opptre i andelseiernes beste interesse
> God handtering av interessekonflikter

» Likebehandling av andelseiere
« Hver andel i et verdipapirfond skal gi lik rett i fondet
» Bruk av andelsklasser — krever saerskilt begrunnelse

> God informasjon — transparens/apenhet
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FINANSTILSYNET

MIFID Il — Godtgjgrelse fra andre enn
kunden e sy

> Strengere krav til verdipapirforetakenes adgang til & motta godtgjarelse fra
andre enn kunden

> Verdipapirforetakene ma tilfare kunden verdi for a kunne motta godtgjarelse
fra andre enn kunden

> Har som hovedregel ikke adgang til & motta eller beholde vederlag fra andre
enn kunden ved uavhengig investeringsradgivning og ved aktiv forvaltning

» Endrede regler krever gjennomgang av distribusjonsavtaler og betingelsene
for returprovisjon til verdipapirforetakene
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MIFID Il — analyse

> Verdipapirforetakene ma identifisere kostnader som kun
reflekterer ordreutfarelse

> Analyser ma betales seerskilt

» Hvilke kostnader som kan dekkes av verdipapirfondet ut
over forvaltningsgodtgjarelsen, er begrenset i lov

> Finanstilsynet: Analysekostnader ma dekkes av
forvaltningsgodtgjarelsen
FT Series Launch of Mifid Il
Mifid
The definitive list of asset managers that will pay for research

Fidelity reacts to client complaints and will now absorb research costs under Mifid Il

Side 12
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Managers
set aside
millions for
Mifid costs

OWEN WALKER

Asset managers are setting aside tens
of millions of dollars after agreeing to
swallow the cost of paying for invest-
ment research following the intro-
duction of wide-ranging European
market rules this year.

14. mars 2018
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Oppsummering FINANSTILSYNET

OOOOOOOOOOOOOOOOO

» Overgangen fra pensjonsforsikring til
pensjonssparing stiller store krav til
forbrukerbeskyttelse og god handtering av
Interessekonflikter

» Kostnader er viktig og en kilde til interessekonflikter

> Fondssparing et prioritert tilsynsomrade
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Fondsdagen 2018



L A N )

ss e s s s s e s RN

L R A A )

ss e s s s s e s

EEE R

ss e s s s s e s

L R A A A )

EEEE R

ss s s s s s e s RS

L A R A A )

EEE R

ss e s s s s e s s

L R R A A R A )

EEE R

ss s s s s s e s E RN

L I R A A R A

EEEE R

ss e s s s s e s s

L R R A R A )

EEEE R

s s e s s s s e s esesneee

ss e s s s s e s e

s s s s s s e e s

EEE R

ss e s s s e e ssE e

L I A R R A R A )

EEEE R

s s e s s s s e s sessn e

ss s s s s s e s s

L R A R R R A N A )

EEEE R

ss e s s s e e s s

L A R R R A N R A

EEEE R

s e e s s s s s s e s neee

ss e s s s s e s s

L I R R A R R A A R N A )

EEE R

s s e s s s s s s e seneee

R I

L R R A A N A )

e s e s s s s e s e ssneee

ss e s s e e e s sEs e

L I A R A N N A )

R

R

s s e s e s s e s e s neen

R

sesesssssessseens
ss s e s s s s ssnes
ssssssssssssssess
sss e s s ssses s
sesessssses s s

EEE R

R R

es e s s s s s enssssnsen

R RN
LR A BN I
L I R A R R N R A )

R

ses e s s s s s s
ss s e s ssssensenns
ssessssssssnssess
ss s e s sssses s e
sesessss s s s
ss s e s ssssessenes
ssessssssssssness

R

sesesssssesssnns
ss s e s ssssessanns
sssesssssessssess
ss s s s sssses s e
sesessssses s e
ss s e s ssssessenes
tseesssssssnsnss

D N

FINANSTILSYNET

Revierstredet 3
Postboks 1187 Sentrum
0107 Oslo

www.finanstilsynet.no

post@finanstilsynet.no

ses s s e s e s s s
s es e s s s s s
s e s e s e s e s s
seses e s e s s s
ses s s s s e s s s
s e s e s s s s s s
ses s s e s e e s
ses e s s s e s s s
ses s s e s e s s
s es e s s s s s
s es e s e s s s s s
seses e s e s s s
ses s s s s e s s s
s e s e s s s s s ess
s e s s s e s e s s
seses s s e s s s
s e s s s e s e s s s
s es e s s s s s
s s s s s e s s e s s s
seses s s e s s s
s es s s s s e s s s
s e s e s s s s s s se
ses s s e s s e s s
ses e s s s e s s e
ses s s e s e s s s
s es e s s s s s
s e s s s e s s s s s
ses e s e s e s s s
s es s s e s e s s s
s e s e s s s s s e
s e s e s e s e s s s
ses e s e s e s s s
ses s s e s e s s s
s e s e s s s s s s

L R R A A R A

EEE R

ss e s s s s s e se s



