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Finansiell stabilitet og bankneaeringen
- Hvor star vi 10 ar etter finanskrisen?

Bankenes sikringsfonds hgstkonferanse 2018
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Finanskrisen
+ Arsaker
— Gjelds- og boligboble — mer enn subprime i USA

— Sarbarhet og tapspotensial kraftig forsterket av finansiell innovasjon:
Avledede veddemal med global spredning

— Sarbare banker: Soliditet og finansieringsstruktur
« Myndighetstiltak (ikke uttsmmende)
— Likviditets- og kapitaltilfagrsel
— Kraftig pengepolitisk stimulans
— Finanspolitisk stimulans —sa langt det var handlefrihet
— Regulatorisk innstramming
* Viktig lserdom
— Finansiell stabilitet: Gjensidig pavirkning realgkonomi og finanssektoren
— Finansiell innovasjon bgr mgtes med sunn skepsis
— Global spredning
— Solide og likvide banker — bekreftet igjen
— Forbrukervern sentralt hensyn i finansregulering



Globale requleringstiltak

e Derivathandel
 Investeringsbankvirksomhet

o Soliditet

* Finansieringsstruktur og likviditetsreserver
o «Ball in»

« Makrotilsyn

e Forbrukervern



BNP-vekst og arbeidsledighet
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BNP-vekst, arbeidsledighet og
pengemarkedsrente
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Markedsfinansering
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Husholdningenes gjelds- og

rentebelastning
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Gjelds- og boligmarkedet

Bankkrisen: EINANSTILSYNET

— Kraftig gjelds- og boligprisvekst etterfulgt av krakk S

— Haye tap pa lan til naeringsliv, vesentlig lavere pa personkundelan

— Hay rente, men kraftig rentefall fra 1993 bidro til oppgang og lavere tap
Finanskrisen:

— Rente pa vei opp ble fulgt av kraftig rentekutt, deretter lav rente

— Lave utlanstap

— Gjelds- og boligprisveksten fortsatte etter kortvarig pause

— Husholdningenes gjeldsgrad rekordhgy, men lav rentebelastning
— Boligprisene rekordhgye — uansett malestokk
— Rekordlav rente
Ved internasjonalt rentesjokk:
Lasningen finnes | statskassen?
Vil tapsmgnstret fra bankkrisen gjenta seg?
Begrenset pengepolitisk handlingsrom?
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Tap pa utlan til bedrifter og
personkunder
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Systemrisiko
Global spredning
Kan ramme kraftig pa kort tid

Krisehandtering:

— Myndigheter har ikke verktay for & handtere oppstatte kriser,
pa samme mate som vi har ved soliditets- og likviditetskriser

— Regulering og tilsyn rettet inn mot forebygging og
finansnaeringens egen beredskap for a gjenopprette drift
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Begrepet dekker mye, bade teknologiutvikling og nye
forretningsmodeller

Ny teknologi utvikles/initieres av tradisjonelle aktgrer

Digitalisering har bidratt til store endringer og
effektivisering gjennom mange ar

Skille teknologisk innovasjon og finansiell innovasjon:

— Teknologisk innovasjon/digitalisering har bidratt til betydelig
effektivisering og bedre tjenester

— Finansiell innovasjon har ikke alltid gjort det



Avslutning
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Finanskriser: Inni er de like. Laer av historien.
o Ngdvendig a reparere mangler avdekket i tidligere kriser, men
o Ma ogsa identifisere og forebygge «nye» sarbarheter

Ny internasjonal regulering har bidratt til gkt robusthet

Norske banker er solide og lgnnsomme
o Et godt utgangspunkt for a mgte tilbakeslag og gk. sjokk

Gjelds- og boligmarkedet utsatt ved rentesjokk

o Utgangspunktet er annerledes enn i 1991 og i 2008
Digital sarbarhet: Myndighetene ma forebygge, men
har iIkke samme verktgykasse som ved tradisjonelle
systemkriser
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